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 علوی پژٍّطی ٘ٛع ٔمبِٝ:

 

 :چىیسُ

ٚ  عیزض تدٟ طاٖيا یثب٘ه ّٔ یػمٛز ٔكبضوت بٖئكتط تیحؿبؾ ٗیپػٚٞف ثب ٞسف ترٕ ٗيا

اظ ضفتبض  كیٞب زض ٌطٚ زضن ػٕ ثب٘ه تیٔٛفم ،یٔٙبثغ ا٘دبْ قسٜ اؾت. زض ٘ظبْ ثب٘ى میتره

خبٔغ ثط  یّیچبضچٛة تحّ هئٙظٛض،  ٗيا یاؾت. ثطا یٚ ٔكبضوت یا ٔجبزِٝ لاتیتؿٟ بٖئكتط

 جبًيتمط یتمبضب ؿتٓیٚ ٔسَ ؾ (AHP) یؾّؿّٝ ٔطاتج ُیتحّ ٙسيفطآ یٞب ضٚـ تیتطو یٔجٙب
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 .اضائٝ قسٜ اؾت 3SLSثب ضٚـ  (AIDS) آَ سٜيا

 ی٘ٛع ػمس، ٔتفبٚت اؾت. تمبضب ثطا هیفىثٝ ت بٖئكتط تی٘كبٖ زاز وٝ حؿبؾ كیتحم حي٘تب

ٔحطن تمبضب  ٗيتط ی. لٛقٛز یٔ تيٞسا یٕتیطلیزض زضخٝ اَٚ تٛؾظ ػٛأُ غ یػمٛز ٔكبضوت

 ٗيكتطیٚ ث( 0.0327( اؾت )+یظٔب٘ تی)وبٞف ػسْ لغؼ ی/اػتجبضزٞسيیثرف، ؾطػت تأ ٗيزض ا

 یػمٛز ٔكبضوت بٖئكتط سزٞ ی٘كبٖ ٔ بفتٝي ٗيا(. 0.0149-اؾت ) یتٛضٔ ؿهيض عی٘ یػبُٔ ٔٙف

 یا ٔجبزِٝ لاتیتؿٟ یٞؿتٙس. زض ٔمبثُ، تمبضب ثطا یظٔب٘ ؿهيض تيطئس یثطا غيثٝ ز٘جبَ پبؾد ؾط

، وٝ (0.0168ضا ثٝ ٘طخ اضظ زاضز )+ تیحؿبؾ ٗيثٛزٜ ٚ ثبلاتط( 1.45-ثبلا ) یٕتیوكف ل یزاضا

 حي٘تب ٗيثبقس. ا یاضظ ؿهيضپٛقف  یثطا یاؾتفبزٜ اظ آٖ ثٝ ػٙٛاٖ اثعاض سٜزٞٙ ٘كبٖ تٛا٘س یٔ

ٚ  یٕتیل یٞب تیخصة ٔٙبثغ ضا ثط اؾبؼ حؿبؾ یثطا قسٜ هیتفى یٞب یاؾتطاتػ فيِعْٚ تؼط

 وٙس یٔ سيیتأ بٖئكتط یٕتیطلیغ

 ٔسَ،  یا ٔجبزِٝ لاتیتؿٟ،  یٔكبضوت ػمٛز،  بٖئكتط تیؿبؾح :ولوات ولیسی

AIDS/3SLS  ،ُٔیتٛضٔ ؿهيض،  یٕتیطلیغ ػٛا (INF)  ،سيیتأ ؾطػت (LVTIME)  ،

 یّٔ ثب٘ه

 

 همسهِ 

 فٝیزاض ٚظ ػٟسٜ ،یبتیح یٚاؾغٝ ٔبِ هيثٝ ػٙٛاٖ  یٞط وكٛض، ٘ظبْ ثب٘ى یزض لّت ٘ظبْ التهبز

ٚ  تی( اؾت. ٔٛفملاتیتؿٟ یاػتجبضات )اػغب می( ٚ ترهعیخصة ٔٙبثغ )تدٟ یزٌٚب٘ٝ ٚ اؾبؾ

اؾت؛  یاػتجبض بٖيبض ٔكتطاظ ضفت كیٚ زل كیزض ٌطٚ زضن ػٕ ٓیٞب ثٝ عٛض ٔؿتم ثجبت ثب٘ه

ٔٙبثغ  ٗیزض تأٔ یثٛزٜ ٚ ٞٓ ٘مف ٟٕٔ لاتیتؿٟ یٞٓ ٔتمبض ،یچطذٝ ٔبِ هيوٝ زض  یب٘ئكتط

ضا ّٔعْ ثٝ تٕطوع ثط  یثب٘ى تيطئس سٜ،یچیتؼبُٔ پ ٗيٞب( زاض٘س. ا ؾپطزٜ كيثب٘ه )اظ عط یٔبِ

ثٝ  بٖيٚاوٙف ٔكتط یطیٌ ا٘ساظٜ یثٝ ٔؼٙب ت،یحؿبؾ ٗيا .وٙس یٔ یثب٘ى بٖئكتط تیحؿبؾ ٗیترٕ

ذسٔبت )وكف  تیفیو بيثب٘ه ٔب٘ٙس ٘طخ ؾٛز، وبضٔعزٞب  یبتیػّٕ یسیوّ یطٞبیزض ٔتغ طاتییتغ

 یٌصاض ٕتیل یثب٘ه ثطا یٞب، اثعاض انّ ٚاوٙف ٗيا كیزل ٗیتمبضب( اؾت. ترٕ یٕتیطلیٚ غ یٕتیل

 .اؾت یخٚ ذطٚ یٚضٚز ی٘مس یٞب بٖيٙٝ خطیثٟ تيطئحهٛلات ٚ ٔس یٞٛقٕٙسا٘ٝ ثط ضٚ

ثط آٖ،  ٝیثب تى تٛا٘س یوٝ ثب٘ه ٔ قٛز یٔ یاظ آ٘دب ٘بق بٖئكتط تیحؿبؾ ٗیترٕ تیإٞ

  :وٙس فيذٛز ضا تؼط یبتیح یٞب یاؾتطاتػ
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 یسیوّ ی٘طخ ؾٛز، ػبّٔ طاتییثٝ تغ بٖئكتط تیحؿبؾ كیزل ٗی٘طخ ؾٛز: ترٕ ؿهيض تيطئس

ؾٛز ثب٘ه  ٝیٚ حفظ حبق یٔطوعزض چبضچٛة ٔمطضات ثب٘ه  ٙٝیثٟ یٞب یاؾتطاتػ ٗيتسٚ یثطا

 .اؾت

)ٔب٘ٙس  یٕتیطلیثٝ ػٛأُ غ بٖئكتط تیحؿبؾ عاٖی: زضن ٔی٘مس بٖيخط تيطيضفتبض ٚ ٔس یٙیث فیپ

وطزٜ ٚ  یٙیث فیٞب ضا پ تب ٚاوٙف آٖ وٙس یذسٔبت( ثٝ ثب٘ه وٕه ٔ تیفیو بيؾطػت اػغب 

 یؾبظ یلات ؾفبضقٔحهٛ یعطاح .وٙس تيطيضا ثٟتط ٔس یٚ ذطٚخ یٚضٚز ی٘مس یٞب بٖيخط

ٔحهٛلات  تٛا٘س یٔ یٔرتّف، ثب٘ه ّٔ یٞب یػٌيثٝ ٚ بٖئكتط تیحؿبؾ عاٖیقسٜ: ثب زا٘ؿتٗ ٔ

ثبلا ثٝ  تیثب حؿبؾ بٖئكتط یثطا یضا ثٝ نٛضت ؾفبضق ،یػمٛز ٔكبضوت ػٜيذٛز، ثٝ ٚ یاػتجبض

 .ٚ ػطضٝ وٙس یقىُ ضٕب٘ت عطاح بيؾطػت 

 یكتطیث تیحؿبؾ بٖئكتط ،یالتهبز یثجبت یث ظيطا: زض قیثحطا٘ ظيزض قطا بٖئكتط ٝيپب حفظ

اظ ذطٚج  ح،ینح یٞب بؾتیتب ثب ؾ وٙس یثٝ ثب٘ه وٕه ٔ تیحؿبؾ ٗيا ٗی. ترٕزٞٙس ی٘كبٖ ٔ

 ثٝ .سيوطزٜ ٚ ثجبت ذٛز ضا حفظ ٕ٘ب یطیخٌّٛ لاتیػسْ ثبظپطزاذت تؿٟ بيٞب  ٌؿتطزٜ ؾپطزٜ

 یا ٔجبزِٝ لاتیتؿٟ بٖيضفتبض ٔكتط هیب تفىٚ ث طاٖيا یثب تٕطوع ثط ثب٘ه ّٔ كیتحم ٗيا ،یعٛض وّ

 یؾّؿّٝ ٔطاتج ُیتحّ ٙسيفطآ یٞب ضٚـ تیتطو یخبٔغ ثط ٔجٙب یّیتحّ یچبضچٛث ،یٚ ٔكبضوت

(AHP) آَ سٜيا جبًيتمط یتمبضب ؿتٓیٚ ٔسَ ؾ 
 ٗيا یانّ ٞسف .زٞس یضائٝ ٔ ا 3SLSثب ضٚـ 1

ٔٙبثغ  میٚ تره عیض تدٟز یثب٘ه ّٔ یٔكبضوت لاتیتؿٟ بٖئكتط تیحؿبؾ ٗیپػٚٞف، ترٕ

 :اؾت ٗيثٝ آٖ پبؾد زازٜ قٛز، ا قٛز یوٝ تلاـ ٔ كیتحم یاؾت. ِصا، ؾؤاَ انّ

 ٔٙبثغ چٍٛ٘ٝ اؾت؟ میٚ تره عیزض تدٟ یثب٘ه ّٔ یٔكبضوت لاتیتؿٟ بٖئكتط تیحؿبؾ

 

 هباًی ًظزی ٍ پیطیٌِ تحمیك -1

 اىّای هطتزیاى زر ترصیص هٌابع باًىی ایز تحلیل خاهع حساسیت -1-1

تمبضب ثطای تؿٟیلات ثب٘ىی زض خٕٟٛضی اؾلأی ايطاٖ، ثٝ زِیُ تّفیك لٛا٘یٗ ثب٘ىساضی اؾلأی ٚ 

ٔٙظٛض تدٟیع ٔٙبثغ ٔبِی وبضآٔس ٚ اضائٝ  ٞب، ثٝ ای زاضز. ثب٘ه ٞبی التهبز ولاٖ، اثؼبز پیچیسٜ پٛيبيی

_____________________________________________________ 
1 -AIDS 
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سی وّی، ثٙ ٞب ٞؿتٙس. زض يه عجمٝ ٔحٛض، ٘یبظٔٙس زضن زلیك ايٗ حؿبؾیت ذسٔبت ٔكتطی

تٛاٖ ثٝ زٚ زؾتٝ ػٕٛٔی  ػٛأُ تأثیطٌصاض ثط تهٕیٓ ٔكتطيبٖ ثطای زضيبفت تؿٟیلات ثب٘ىی ضا ٔی

 :)ٔؤثط ثط وّیٝ ػمٛز( ٚ ترههی )ٔرتم ػمٛز ٔكبضوتی( تمؿیٓ وطز

 اِف( اثؼبز ػٕٛٔی ٚ ػٛأُ ولاٖ ٔؤثط ثط تمبضبی تؿٟیلات

ٌصاض٘س، قبُٔ ٔٛاضز ظيط  ظبْ ثب٘ىی اثط ٔیايٗ ػٛأُ، وٝ ثط تهٕیٓ اِٚیٝ ٔكتطی ثطای ٚضٚز ثٝ ٘

 :ٞؿتٙس

 ٔیعاٖ ٚاوٙف ٔكتطيبٖ ثٝ ٘طخ ؾٛز تؿٟیلات ثؿیبض  :ٞعيٙٝ تأٔیٗ ٔبِی ٚ ٘طخ ثٟطٜ ٔؤثط

 تٛا٘س ثٝ وبٞف لبثُ تٛخٝ تمبضب ٔٙدط قٛز ٞب ٔی ثبلاؾت؛ ثٝ عٛضی وٝ افعايف ٘طخ

 (.1400ضضبيی ٚ ٕٞىبضاٖ، )

 ايدبز اػتٕبز ٔكتطی ٘یبظٔٙس قفبفیت وبُٔ زض  :ٚضٛح ٚ قفبفیت لطاضزاز ٚ تؼٟسات

ٔٛؾٛی ٚ ) ٞبی احتٕبِی اؾت خعئیبت لطاضزاز، ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ ؾٛز، وبضٔعزٞب ٚ خطيٕٝ

 (.1398ٕٞىبضاٖ، 

 ٞبی  فطآيٙسٞبی عٛلا٘ی اػتجبضؾٙدی يب پیچیسٌی :ؾطػت ٚ ؾبزٌی فطآيٙس زؾتطؾی

وٙس ٚ  ٘س ضا تضؼیف ٔیازاضی، تمبضبی ٔكتطيب٘ی وٝ ٘یبظ فٛضی ثٝ ٘مسيٍٙی زاض

 (.1402ثب٘ه ٔطوعی ايطاٖ، ) ترهیم ؾطيغ ٔٙبثغ، يه ٘یبظ حیبتی ٔكتطی اؾت

 ٞبی تٙفؽ، الؿبط  اضائٝ ؾبظٚوبضٞبيی ٔب٘ٙس زٚضٜ :ا٘ؼغبف زض قطايظ ثبظپطزاذت

تٛا٘س خبشثٝ تؿٟیلات ضا  ٔتغیط، يب أىبٖ تؼٛيك پطزاذت زض قطايظ ضوٛز التهبزی، ٔی

 (1401ثب٘ه ٔطوعی ايطاٖ، ) عايف زٞسثٝ قىُ چكٍٕیطی اف

 ٗحضٛض ثبظاضٞبی ٔبِی ٔٛاظی )ٔب٘ٙس ثٛضؼ يب  :ٞبی ٔبِی غیطثب٘ىی ضلبثت ثب خبيٍعي

ٞبی خبيٍعيٗ، فكبض  ٔؤؾؿبت ٔبِی غیطثب٘ىی( يب ٔٙبثغ ٔبِی غیطضؾٕی، ثب ايدبز ٌعيٙٝ

 (1400احٕسی ٚ ٕٞىبضاٖ، ) وٙس ضلبثتی ثط ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ثب٘ىی ضا تكسيس ٔی

 تٛؾؼٝ ذسٔبت ثب٘ىی زيدیتبَ ٚ أىبٖ ثجت  :ؾبظی زض تدطثٝ وبضثطی ٘مف زيدیتبِی

زضذٛاؾت آ٘لايٗ، ثب ثٟجٛز تدطثٝ وبضثطی ٚ زؾتطؾی آؾبٖ، ثٝ يه ػبُٔ تمٛيتی 

 (.1399قطيفی ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ثطای تمبضبی تؿٟیلات تجسيُ قسٜ اؾت

 ٞبی ترههی ٔكتطيبٖ تؿٟیلات ٔكبضوتی ة( حؿبؾیت

ٞب ثط تمؿیٓ ؾٛز ٚ ظيبٖ پطٚغٜ  ز ٔكبضوتی )٘ظیط ٔضبضثٝ ٚ ٔكبضوت ٔس٘ی( وٝ اؾبؼ آٖػمٛ
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اٍ٘یعز وٝ ػٕستبً حَٛ ٔحٛض ضيؿه پطٚغٜ ٚ  ٞبی ٔتفبٚتی ضا زض ٔكتطيبٖ ثطٔی اؾت، حؿبؾیت

 :ثبظزٜ ٔتغیط آٖ ٔتٕطوع اؾت

 ٜؿه ٔكتطيبٖ ػمٛز ٔكبضوتی ثٝ زِیُ پصيطـ ضي :ضيؿه تمؿیٓ ظيبٖ ٚ ا٘تظبض ثبظز

ٔٛؾٛيبٖ، ) زٞٙس ظيبٖ زض نٛضت قىؿت پطٚغٜ، حؿبؾیت ثؿیبض ثبلايی ٘كبٖ ٔی

اِحؿبة ٚ ثبظزٜ ٟ٘بيی پطٚغٜ ٔتٙبؾت  ٞب ايٗ اؾت وٝ ٘طخ ؾٛز ػّی ا٘تظبض آٖ .(1397

 (.1399ضضبيی ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ٞبی پصيطفتٝ قسٜ ثبقس ثب ضيؿه

 ٖؾٛز ٚ ظيبٖ ٟ٘بيی ٚ ٚضٛح وبُٔ زض ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ  :قفبفیت زض ٔحبؾجٝ ؾٛز ٚ ظيب

تؼٟسات ثب٘ه ٚ ٔكتطی زض ٔطاحُ ٔرتّف، ثطای حفظ اػتٕبز ٚ خٌّٛیطی اظ 

 .(1398ٔٛؾٛی ٚ ٕٞىبضاٖ، ) اعلاػی، حیبتی اؾت ثی

 ٔكتطيبٖ ثٝ ؾبثمٝ ثب٘ه زض ٔسيطيت ٔؤثط  :اػتٕبز ثٝ تٛإ٘ٙسی ٚ ٘ظبضت ثب٘ه

يٕی ٚ ٕٞىبضاٖ، وط) وٙٙس ٞب اػتٕبز ٔی ٞبی ٔكبثٝ ٚ اضظيبثی نحیح عطح پطٚغٜ

ٕٞچٙیٗ، ٔیعاٖ ٘ظبضت ثب٘ه ثط ٘حٜٛ ٔهطف تؿٟیلات إٞیت زاضز؛ اٌطچٝ  .(1399

آٚض ثبقس، ٘ظبضت ٘بوبفی ذغط ا٘حطاف ٔٙبثغ ضا  تٛا٘س ٔحسٚزيت ٘ظبضت ؾرتٍیطا٘ٝ ٔی

 (1401ثب٘ه ٔطوعی ايطاٖ، ) زٞس افعايف ٔی

 ٜظْ اؾت تؿٟیلات ثطای افعايف خصاثیت، لا :ٞب تغبثك تؿٟیلات ثب ٔبٞیت پطٚغ

ٞبی  ٞبی ٔرتّف التهبزی )٘ظیط قطوت ٔتٙبؾت ثب ٘یبظٞبی ترههی ثرف

 (.1403نٙسٚق ٘ٛآٚضی ٚ قىٛفبيی، ) ثٙیبٖ( عطاحی ٚ ػطضٝ قٛز زا٘ف

 

 هباًی ًظزی تماضای تسْیلات باًىی ٍ ترصیص هٌابع -2-1

ٟیلات ٚ ٘حٜٛ ٞبی ٘ظطی ٔرتّفی ضفتبض ٔتمبضیبٖ تؿ زض حٛظٜ التهبز ٚ ثب٘ىساضی، چبضچٛة

 :وٙٙس ٞب زض ترهیم ٔٙبثغ ضا تجییٗ ٔی ٌیطی ثب٘ه تهٕیٓ

 (ٞبی تمبضبی تؿٟیلات ثب٘ىی )ضفتبض ٔكتطی اِف( ٘ظطيٝ

: ٘ظطيٝ ضخحبٖ ٘مسيٍٙی .1
1
وٙس وٝ تمبضب ثطای تؿٟیلات، تبثؼی  ايٗ ٘ظطيٝ ویٙع ثیبٖ ٔی 

_____________________________________________________ 
1 -Liquidity Preference 
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ی اظ ٘مسيٍٙی پٛق اظ تٕبيُ افطاز ثٝ ٍٟ٘ساضی ٚخٝ ٘مس اؾت. ٘طخ ثٟطٜ، پبزاـ چكٓ

اؾت. زض ٘تیدٝ، ظٔب٘ی وٝ ٘طخ ثٟطٜ پبيیٗ اؾت يب ٘یبظ ثٝ تأٔیٗ ٘مسيٍٙی ثطای ٔهبضف 

 (.1936ویٙع، ) يبثس ای ٚ ٔهطفی ثبلاؾت، تمبضبی تؿٟیلات افعايف ٔی ؾطٔبيٝ

1٘ظطيٝ وبضايی ٟ٘بيی ؾطٔبيٝ .2
ثط اؾبؼ ايٗ زيسٌبٜ ویٙعی، تمبضبی ٚاْ ثطای اٞساف  : 

ٞبی  ٌصاضی ثؿتٍی زاضز. ثٍٙبٜ بظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض اظ آٖ ؾطٔبيٌٝصاضی ثٝ ث ؾطٔبيٝ

وٙٙس وٝ ا٘تظبض ثبظزٞی ؾٛزآٚض  التهبزی ظٔب٘ی الساْ ثٝ زضيبفت تؿٟیلات ٔی

 .(1390ثیسذتی ٚ ظضٌط،  أیٗ) ٞبيكبٖ اظ ٘طخ ثٟطٜ تؿٟیلات فعٚ٘ی ٌیطز پطٚغٜ

2٘ظطيٝ أؿبن .3
زا٘س.  یبظٔٙس پبزاـ ٔیا٘ساظ ٚ ذٛززاضی اظ ٔهطف ضا ٘ ايٗ ٘ظطيٝ پؽ : 

تٛا٘س ا٘هطاف اظ زضيبفت ٚاْ ضا ثٝ زِیُ افعايف  عٛض غیطٔؿتمیٓ، ٘طخ ثٟطٜ ثبلاتط ٔی ثٝ

 .ٞعيٙٝ فطنت ٍٟ٘ساضی پَٛ تكسيس وٙس

3٘ظطيٝ تطخیح ظٔب٘ی .4
زٞٙس.  افطاز ٔؼٕٛلاً ٔهطف فؼّی ضا ثط ٔهطف آتی تطخیح ٔی : 

)ثٟطٜ( لاظْ اؾت. وبٞف ٘طخ ثٟطٜ  ا٘ساظ يب تؼٛيك ٔهطف، پبزاـ ثطای تكٛيك ثٝ پؽ

ٞب ثٝ زضيبفت ٚاْ ثطای ٔهبضف يب  تٛا٘س تٕبيُ ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ تؿٟیلات ٔی

 .ٞبی وٙٛ٘ی ضا افعايف زٞس ٌصاضی ؾطٔبيٝ

: ظايی پَٛ ٘ظطيٝ زضٖٚ .5
4
ٞبی ؾٙتی، اػتمبز زاضز ػطضٝ پَٛ  ايٗ ٘ظطيٝ ثط ذلاف زيسٌبٜ 

قٛز. زض ايٗ چبضچٛة، تمبضبی  دبز ٔیزض پبؾد ثٝ تمبضبی تؿٟیلات ٔكتطيبٖ اي

 .ٞب ٚ ذب٘ٛاضٞب، ٔحطن افعايف ٘مسيٍٙی زض التهبز اؾت تؿٟیلات فؼبَ اظ ؾٛی ثٍٙبٜ

 (.ٞبی ترهیم ٔٙبثغ ثب٘ىی )ضفتبض ثب٘ه ة( ٘ظطيٝ

ٞب )ثب اِٟبْ اظ ٘ظطيٝ ٔبضوٛيتع(  ايٗ ٔسَ :ؾبظی پطتفٛی تؿٟیلات ٞبی ثٟیٙٝ ٔسَ .1

ؾبظی ضيؿه ٚ ثبظزٜ تؿٟیلات ٔٛضز تٛخٝ لطاض  بؼ ثٟیٙٝترهیم ٔٙبثغ ثب٘ىی ضا ثط اؾ

_____________________________________________________ 
1 -Marginal Efficiency of Capital 

2 -Abstinence Theory 

3
- Time Preference Theory 

4
- Endogenous Money 
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ٞب ثطای حساوثط وطزٖ ؾٛز ٚ زض ػیٗ حبَ،  ٞب اؾتفبزٜ اظ ايٗ ٔسَ زٞٙس. ٞسف ثب٘ه ٔی

 (.1393نبِحی ٚ ٕٞىبضاٖ، ) حسالُ وطزٖ ضيؿه اػتجبضی ٚ ٔغبِجبت ٔؼٛق اؾت

: ٘ظطيٝ ضيؿه اػتجبضی .2
1
ػسْ ثبظپطزاذت ترهیم ٔٙبثغ ثبيس ثب اضظيبثی زلیك ضيؿه  

ٞبی پطضيؿه ٚ  ٞب ثطای خٌّٛیطی اظ ترهیم ٔٙبثغ ثٝ پطٚغٜ ٞب ٕٞطاٜ ثبقس. ثب٘ه ٚاْ

ٞبی تٛخیٟی اؾتفبزٜ  ثٙسی اػتجبضی ٚ اضظيبثی عطح ٞبی ضتجٝ غیطؾٛزآٚض، اظ ٔسَ

 .وٙٙس ٔی

: ترهیم-يبثی ٞبی ٔىبٖ ٔسَ .3
2
وٙٙس تب  ٞب وٕه ٔی ٞسفٝ ثٝ ثب٘ه ٞبی چٙس ايٗ ٔسَ 

ٞبی ػّٕیبتی زض ٔٙبعك  ی ضا ثٝ قىُ ثٟیٙٝ ٚ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ تمبضب ٚ ٞعيٙٝٔٙبثغ ٔبِ

ٔرتبضی وطچٍب٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ٞبی التهبزی تٛظيغ وٙٙس ٔرتّف خغطافیبيی يب ثرف

1391.) 

زض ايٗ ٘ظبْ، ترهیم ٔٙبثغ ثبيس ثط پبيٝ ػمٛز قطػی )ٔب٘ٙس  :٘ظطيٝ ثب٘ىساضی اؾلأی .4

٘ظطيٝ ثط ِعْٚ ؾبظٌبضی لطاضزازٞب ثب اٞساف ثب٘ه ٚ ٔضبضثٝ ٚ ٔكبضوت( ثبقس. ايٗ 

 .٘یبظٞبی ٔكتطيبٖ زض يه چبضچٛة قطػی تأویس زاضز

3٘ظطيٝ ؾلأت ثب٘ىی .5
ای نٛضت ٌیطز وٝ ؾلأت ٔبِی  ٌٛ٘ٝ ترهیم ٔٙبثغ ثبيس ثٝ : 

زٞٙسٜ ٘بوبضآٔسی  ٘كبٖ (NPL) ثب٘ه حفظ قٛز. افعايف ٘ؿجت ٔغبِجبت غیطخبضی

تط  ٞب ٚ ٔكتطيب٘ی ثب ضيؿه پبيیٗ ٞب ثبيس ثٝ ؾٕت پطٚغٜ ٘هترهیم ٔٙبثغ اؾت ٚ ثب

 .حطوت وٙٙس

 

 كپیطیٌِ تحمی -3-1

غبِت تحمیمبت زاذّی، ثط ػٛأُ ولاٖ التهبزی )ٔب٘ٙس تٛضْ ٚ ٘طخ ؾٛز( ٚ ػٛأُ غیطلیٕتی 

ا٘س.  ٞب ٔتٕطوع ثٛزٜ ػٕٛٔی )ٔب٘ٙس ویفیت ذسٔبت، ؾطػت ٚ ضفتبض وبضوٙبٖ( زض خصة ؾپطزٜ

ا٘س. فمساٖ انّی زض پیكیٙٝ،  ذبضخی ٘یع ثیكتط ثٝ حٛظٜ ٔبِی ضفتبضی ٚ ؾٛاز ٔبِی پطزاذتٝتحمیمبت 

_____________________________________________________ 
1 -Credit Risk Theory 

2
- Location-Allocation Models 

3
- Banking Health Theory 
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پصيطی ٚ ثبظزٞی  تحّیُ ترههی حؿبؾیت ٔكتطيبٖ ػمٛز ٔكبضوتی اؾت وٝ ٔبٞیت ضيؿه

ای ٔتٕبيع اؾت. تحمیك حبضط زلیمبً ثب ٞسف ضفغ ايٗ ذلأ، ثٝ تفىیه ػٛأُ  ٞب اظ ػمٛز ٔجبزِٝ آٖ

 .پطزاظز لیٕتی ٔؤثط ثط تمبضبی تؿٟیلات ٔكبضوتی ٔیلیٕتی ٚ غیط
 الف( هطالعات زاذلی: توزوش بز عَاهل ولاى، رفتاری ٍ تدْیش هٌابع

يبفتٝ وّیسی ٔطتجظ ثب تحمیك حبضط  قٙبؾی ضٚـ ٔٛضٛع انّی تحمیك ؾبَ ٔحممبٖ

 )حؿبؾیت ٔكتطيبٖ(

خب٘كیٙی پَٛ ٚ  1401 اؾىٙسضی

 ٘باعٕیٙب٘ی تٛضٔی

 ٔسَ

EGARCH ٚ 

ARDL 

افعايف تٛضْ ٚ ٘باعٕیٙب٘ی تٛضٔی، ثط 

خب٘كیٙی پَٛ ٚ ضفتبض ٔبِی ٔكتطيبٖ تأثیط 

 .ٔؿتمیٓ زاضز

نفطی ٚ 

 ضاغتی

ػٛأُ التهبزی ٚ  1398

 ٞب اِىتطٚ٘یه ثط ؾپطزٜ

ٞبی  زازٜ

 تطویجی

٘طخ تٛضْ اثط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ثط 

ٞبی ثّٙسٔست زاضز؛ ػٛأُ  ؾپطزٜ

 .اثط ٔثجت (POSذٛزپطزاظ، ) فٙبٚضی

فطيس ٚ 

 ٕٞىبضاٖ

ػٛأُ ٔؤثط ثط حدٓ  1398

 ؾپطزٜ ٘ظبْ ثب٘ىی

تٛضْ ٚ خٕؼیت فؼبَ اثط ٔٙفی؛ تؿٟیلات  پبُ٘ زيتب

اػغبيی ٚ اضظـ افعٚزٜ ثرف ذسٔبت 

 .ٞب زاض٘س اثط ٔثجت ثط ؾپطزٜ

تأثیط ا٘تظبضات تٛضٔی  1384 لجبزی

 زاض ٞبی ٔست ثط ؾپطزٜ

ٔسَ ؾجس زاضايی 

 فطيسٔٗ

ٚ ٘طخ اضظ تأثیط ٔٙفی ٘طخ تٛضْ ا٘تظبضی 

ٚ تِٛیس زاذّی ؾطا٘ٝ تأثیط ٔثجت ثط 

 .زاض زاض٘س ٞبی ٔست ؾپطزٜ

ضضبيی پٛض ٚ 

 ٕٞىبضاٖ

ٞبی ٘طخ ثٟطٜ ثط  ٘ٛؾبٖ 1391

 ٞبی ثّٙسٔست ؾپطزٜ

 ٚ VAR اٍِٛی

VECM 

ٞبی  ٘طخ ثٟطٜ ثب٘ىی ثب حدٓ ؾپطزٜ

ثّٙسٔست زاضای ضاثغٝ تؼبزِی ثّٙسٔست ٚ 

 .ٔثجت اؾت

ض٘دجطيبٖ ٚ 

 ٔیغلا

تطخیحبت ٔكتطيبٖ زض  1385

 ا٘تربة ثب٘ه زِٚتی

٘حٜٛ ثطذٛضز وبضوٙبٖ، أىبٖ زؾتطؾی  تحمیك پیٕبيكی

تطيٗ ػٛأُ  ؾطيغ ٚ ؾطػت ػُٕ ٟٔٓ

 .غیطلیٕتی ٔؤثط ثط تطخیح ٔكتطيبٖ ثٛز٘س

زضؾتىبض ٚ 

 ض٘دجط

ٔسَ تطخیحبت  1398

ٔكتطيبٖ زض ا٘تربة 

 ثب٘ه

 ٌط٘سز تئٛضی ٚ

SEM 

ثط اؾبؼ تطخیحبت اضائٝ يه ٔسَ خبٔغ 

ٚ ػٛأُ ضفتبضی ٔكتطيبٖ نٙؼت 

 .ثب٘ىساضی ايطاٖ

يؼمٛثی ٚ 

 ٕٞىبضاٖ

ثٙسی ػٛأُ  ضتجٝ 1394

ٌطايف ثٝ 

 ٌصاضی ؾپطزٜ

 ای تحّیُ قجىٝ

(ANP) 

تطيٗ قبذم  ػٛأُ اضتجبعی ا٘ؿب٘ی ٟٔٓ

ٞبی ثب٘ىی  زض خصة ٚ حفظ ؾپطزٜ

 .قٙبذتٝ قس٘س



 ...باًک یعقَد هشارکت یاىهشتر یتحساس یيتخو        
 

 

93 

ػجساِٟی ٚ 

ٔدسظازٜ 

 عجبعجبيی

ٞبی فطزی ثط  ٚيػٌی 1397

 پصيطی ٔبِی ضيؿه

ٞٛـ ٞیدب٘ی ٚ ؾٛاز ٔبِی تأثیط ٔثجت ثط  ؾبظی ٔسَ

پصيطی زاض٘س؛ ؾٛاز ٔبِی اثط  ضيؿه

 .زٞس ٞیدب٘بت ضا وبٞف ٔی

احٕس پٛض ٚ 

 فمیٝ ٘هیطی

ػٛأُ ٔؤثط ثط افعايف  1380

خصة ٔٙبثغ ثب٘ه 

 نبزضات

تحمیك 

 ٕٞجؿتٍی

ای ٚ حدٓ  ٞبی ضايب٘ٝ ثىبضٌیطی ؾیؿتٓ

ٞبی  ٚيػٜ ثط ؾپطزٜ ت پطزاذتی )ثٝتؿٟیلا

 .زيساضی( زض افعايف ٔٙبثغ ٔؤثط اؾت

 ٔٙجغ: يبفتٝ ٞبی تحمیك

 ب( هطالعات ذارخی: توزوش بز سَاز هالی ٍ هالی رفتاری

يبفتٝ وّیسی ٔطتجظ ثب تحمیك حبضط  قٙبؾی ضٚـ ٔٛضٛع انّی تحمیك ؾبَ ٔحممبٖ

 )حؿبؾیت ٔكتطيبٖ(

ٖ ثط ػٛأُ التهبز ولا 2018 اٚضٔجیب

 ا٘ساظ )٘یدطيٝ( پؽ

ٔسَ 

 التهبزؾٙدی

٘طخ تٛضْ زاذّی زاضای اثط ٔٙفی ٚ لبثُ 

 .ا٘ساظ ذب٘ٛاض اؾت تٛخٟی ثط ٘ؿجت پؽ

فًٙ ٚ 

 ٕٞىبضاٖ

ؾٛاز ٔبِی ٚ أٛض ٔبِی  2019

 ذب٘ٛاض )چیٗ(

ٔغبِؼٝ 

 ٔمغؼی

عٛض  ؾٛاز ٔبِی پبيیٗ ذب٘ٛاضٞبی چیٙی، ثٝ

ٞب تأثیط ٔٙفی  ظٔبٖ ثط أٛض ٔبِی آٖ ٞٓ

 .ٌصاضز ٔی

ٌطٚٔبٖ، 

وّٛؼ ٚ 

 ٔٙرٛف

تأثیط ؾٛاز ٔبِی ثط اخعای  2018

 ٔبِی

ٔغبِؼٝ 

 تغجیمی

زضخٝ ثبلاتط ؾٛاز ٔبِی، تأثیط ؾٛزٔٙسی 

ثیكتطی ثط اخعای ٔبِی زاضز ٚ ػٕك ٔبِی 

 .وٙس ضا تمٛيت ٔی

ا٘ىٛوپٛض٘ٛ ٚ 

 ٕٞىبضاٖ

ٔبِی ضفتبضی ٚ  2020

تهٕیٕبت 

 ٌصاضی ؾطٔبيٝ

ٔغبِؼٝ 

 ضفتبضی

یطی ضفتبضی )ٔب٘ٙس چٟبض ؾٌٛ

فطااػتٕبزی، پكیٕب٘ی( ضاثغٝ ٔثجت ٚ 

ٌیطی زض  ٘یطٚٔٙسی ثب فطآيٙس تهٕیٓ

 .ٌصاضی زاض٘س ؾطٔبيٝ

ٞبی ضفتبضی زض  ؾٌٛیطی 2020 آفتبة

ٌیطی  تهٕیٓ

 ٌصاضی )پبوؿتبٖ( ؾطٔبيٝ

ٔغبِؼٝ 

 ضفتبضی

ٞبی فطااػتٕبزی ٚ ذٛزاؾٙبزی  ؾٌٛیطی

ٞبی وّیسی تهٕیٕبت  وٙٙسٜ ثیٙی پیف

 .ٌصاضی زض ثبظاض ؾٟبْ ٞؿتٙس بيٝؾطٔ

 ٔٙجغ: يبفتٝ ٞبی تحمیك

 

 كضٌاسی تحمی رٍش -2

قٙبؾی پػٚٞف حبضط ثب ٞسف ترٕیٗ حؿبؾیت ٔكتطيبٖ تؿٟیلات ٔكبضوتی ثب٘ه ّٔی ثط  ضٚـ

يه ضٚيىطز تطویجی )وٕی ٚ ویفی( اؾتٛاض اؾت. ايٗ تحمیك اظ ٘ظط ٞسف، وبضثطزی ٚ اظ ٘ظط 
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پیٕبيكی ٚ اظ ٘ٛع ٕٞجؿتٍی اؾت. اخطای -ٚ ٔبٞیت آٖ تٛنیفی قٛز ضٚيىطز، وٕی ٔحؿٛة ٔی

 :ٌیطز تحمیك زض زٚ ٌبْ انّی ٚ ٔتٛاِی نٛضت ٔی

  ابشار ٍ رٍش گززآٍری اطلاعات -1-2

 هیساًیٚ  ای وتابراًِٞبی  ٞب زض ايٗ تحمیك ثٝ نٛضت تطویجی اظ ضٚـ ٌطزآٚضی زازٜ

 :ٞبی خسِٚی( ا٘دبْ قسٜ اؾت )پیٕبيكی ٚ زازٜ

ثطای تسٚيٗ ٔجب٘ی ٘ظطی، چبضچٛة تحمیك ٚ  :بززاری( ای )فیص ات وتابراًِهطالع

 .اؾترطاج ٔسَ اِٚیٝ ٘یبظؾٙدی ٔكتطيبٖ ػمٛز ٔكبضوتی

 :ّای تزویبی( هطالعات هیساًی )زازُ

ثٝ ضٚـ  ًفز( 27ذبزگاى باًىی )ثطای ٌطزآٚضی ٘ظطات  :(AHP) پزسطٌاهِ

ثٙسی ػٛأُ ٔؤثط ثط  ؾبَ، ثب ٞسف اِٚٛيت 15ثب ؾبثمٝ ثبلای  گیزی تعوسی )لضاٍتی( ًوًَِ

 .ٞبی خصة ٔكتطيبٖ ػمٛز ٔكبضوتی ٘یبظؾٙدی ٚ چبِف

ثطای ترٕیٗ ٔسَ  همطعی-سزی سهاًیقبُٔ اعلاػبت  :ّای خسٍلی )پٌل زیتا( زازُ

وٝ قبُٔ آٔبض ضؾٕی )ٔب٘ٙس ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ( ٚ آٔبض زاذّی ثب٘ه  AIDS التهبزؾٙدی

 .ٞبی ظٔب٘ی ٔكرم اؾت ٚ لیٕت تؿٟیلات( زض زٚضٜ ّٔی )ٔب٘ٙس ؾٟٓ تمبضب

ٞبی ضفتبضی ٚ ویفی  آٚضی زازٜ ثطای خٕغ :(AIDS برص ویفی) پزسطٌاهِ هطتزیاى

، وٝ ثطای گیزی تعوسی ًوًَِثٝ ضٚـ  پزسطٌاهِ( 386تسْیلات هطاروتی )ٔكتطيبٖ 

قسٜ اؾتفبزٜ  ضفافیتٚ  سزعت تأییسٔب٘ٙس  (Z-Factors) ٞبی وٕی تجسيُ ثٝ قبذم

 .اؾت

 

 ّای تحلیل ّا ٍ تَالی گام رٍش تدشیِ ٍ تحلیل زازُ-2-2

 :قٛز ٞب، اظ زٚ ضٚـ انّی تحّیّی ثٝ نٛضت ٔىُٕ اؾتفبزٜ ٔی ثطای تدعيٝ ٚ تحّیُ زازٜ

 (AHP) بٌسی هسل تماضا گام اٍل: استرزاج ٍ اٍلَیت

قٛز. ؾپؽ ثب  ٔیزض اثتسا، ػٛأُ ٘یبظؾٙدی ٚ ا٘تظبضات ٔكتطيبٖ تؿٟیلات ٔكبضوتی اؾترطاج 

ٍسى ٍ ثط اؾبؼ ٔمبيؿبت ظٚخی ذجطٌبٖ،  (AHP) فزآیٌس تحلیل سلسلِ هزاتبیاخطای 

قٛز. ايٗ ٌبْ، ٔسَ ویفی تمبضبی تؿٟیلات  ٞط يه اظ ػٛأُ تؼییٗ ٔی اّویت ًسبی
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 .وٙس ثٙسی ٔی ٔكبضوتی ضا تأيیس ٚ اِٚٛيت

 (AIDS/3SLS) ّا ساسی تماضا ٍ ترویي حساسیت گام زٍم: هسل

ٚ  (AIDS) آل هسل سیستن تماضای تمزیباً ایسُٔطحّٝ ٟ٘بيی ٚ انّی، ثب اؾتفبزٜ اظ  زض

ای(، حؿبؾیت تمبضبی تؿٟیلات ٔكتطيبٖ  ٔطحّٝ )حسالُ ٔطثؼبت ؾٝ 3SLSتىٙیه ضٌطؾیٛ٘ی 

 .قٛز ٘ؿجت ثٝ ٔتغیطٞبی لیٕتی ٚ غیطلیٕتی ترٕیٗ ظزٜ ٔی

ّای  لیوتٖ ضا تبثؼی اظ ؾٟٓ ٔربضج )تمبضب( ٔكتطيب AIDS ٔسَ :AIDS اخزای هسل

زض  (Z-Factors) عَاهل غیزلیوتی)خب٘كیٗ ٔربضج وُ اػتجبضی( ٚ  زرآهس ول، ًسبی

 .زا٘س عَٛ ظٔبٖ ٔی

 :هتغیزّای ولیسی2-3

 .حدٓ تؿٟیلات اػغبيی ٔكبضوتی تمؿیٓ ثط وُ تؿٟیلات اػغبيی ثب٘ه ّٔی :سْن تماضا

 .یلات ٔكبضوتیثطای تؿٟ ًزخ سَز هَثز فصلیٍِبضيتٓ  :لیوت تسْیلات

1سزعت تأییسٞبيی چٖٛ  قبُٔ قبذم :(Z-Factors) هتغیزّای ویفی
2ضفافیتٚ  

وٝ  

ٞبی ٔمغؼی پطؾكٙبٔٝ ٔكتطيبٖ اؾترطاج قسٜ ٚ ثٝ نٛضت ؾطی ظٔب٘ی )ثب فطو ثبثت  اظ زازٜ

 .قٛز ثٛزٖ حؿبؾیت زض زٚضٜ ٔغبِؼٝ( ٚاضز ٔسَ ٔی

 هطتزیاى عمَز هطاروتی ّای لیوتی ٍ غیزلیوتی تماضای وطصذطٚخی ايٗ ٌبْ، 

 .ؾبظز اؾت وٝ ٞسف انّی تحمیك ضا ٔحمك ٔی

 

 . تدشیِ ٍ تحلیل 3

 با فزایٌس تحلیل سلسلِ هزاتبی یكهسل تحم یيتسٍ -1- 3

 (AHP) تدشیِ ٍ تحلیل هسل تحمیك با فزآیٌس تحلیل سلسلِ هزاتبی -3-1-1

جی ػٛأُ ٔؤثط ثط ثب ٞسف تؼییٗ ٚظٖ ٚ إٞیت ٘ؿ (AHP) فطآيٙس تحّیُ ؾّؿّٝ ٔطاتجی

ٔكتطيبٖ تسٚيٗ ٚ اخطا قس. ايٗ فطآيٙس ثط اؾبؼ ضٚـ  حساسیت تماضای تسْیلات هطاروتی

_____________________________________________________ 
1
- LVTIME 

2
- TRASP 
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 :(1382صاهتی ٍ ّوىاراى، ) ٚ زض ٔطاحُ ظيط ثٝ ا٘دبْ ضؾیسٜ اؾت AHP اؾتب٘ساضز

 (AHP زرذت) گام اٍل: تسٍیي ساذتار سلسلِ هزاتبی

وٝ حسالُ قبُٔ ؾٝ ( 1ّؿّٝ ٔطاتجی )ٕ٘ٛزاض زض اثتسا، ؾبذتبض تحّیّی تحمیك زض يه زضذت ؾ

 :ؾغح ثٛز، تؼطيف قس

 
 ی)یافتِ ّای تحمیك(هطاروت لاتیتسْ اىیهطتز تیحساس -1ًوَزار 

 

 .تؼییٗ ٔیعاٖ حؿبؾیت ٔكتطيبٖ تؿٟیلات ٔكبضوتی :ّسف .1

ٞبی ٔكتطيبٖ ضا  قبُٔ ؾٝ ٌطٜٚ انّی وٝ تٕبٔی حؿبؾیت :هعیارّا )سطح اٍل( .2

 :زٞٙس پٛقف ٔی

o هتغیزّای التصازی )ولاى(ت ثٝ حؿبؾی. 

o  ّٝشیٌِ فزصت )باسزّی خایگشیي(حؿبؾیت ث. 

o  ًٝیاسّا ٍ اًتظارات )ترصصی(حؿبؾیت ث. 

تط ٔسَ )ٔب٘ٙس حؿبؾیت ثٝ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ،  ٞبی خعئی ٔؤِفٝ :ّا سیزهعیارّا/گشیٌِ .3

 .ثبظزٞی ثبظاض ؾطٔبيٝ، ٚ قفبفیت تمؿیٓ ؾٛز ٚ ظيبٖ ٟ٘بيی(

4.  

حساسیت مشتریان تسُیلات 
 مشارکتی

تخصصی)حساسیت بٍ ویازَا ي اوتظارات   

حساسیت بٍ شفافیت در تقسیم  
 سًد ي سیان وُایی

حساسیت بٍ ریسک تقسیم سیان  
 پزيصٌ ي عذم َمخًاوی با باسدٌ

حساسیت بٍ سزعت ي سًُلت  
 فزآیىذ تخصیص مىابع

(باسدَی جایگشیه)حساسیت بٍ َشیىٍ فزصت   

حساسیت بٍ بازدَی اوتظاری بازار  
(بًرس)سرمایٍ   

حساسیت بٍ باسدَی اوتظاری 
 باسار مسکه ي کالاَای باديام

حساسیت بٍ وزخ سًد ايراق 
ٍ عىًان  )مشارکت ي ايراق بذَی  ب

ٍ گذاری (جایگشیه سزمای  

(کلان)حساسیت بٍ متغیرَای اقتصادی   

حساسیت بٍ وااطمیىاوی اقتصادی 
 ي وًساوات وزخ ارس

حساسیت بٍ وزخ رشذ اقتصادی 
 کلان
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 سٍخی ٍ هحاسبِ اٍساى ًسبیگام زٍم: همایسات 

ٞبی  ، خسَٚگیزی تعوسی )لضاٍتی( ًوًَِپؽ اظ تسٚيٗ ؾبذتبض ؾّؿّٝ ٔطاتجی، ثب اؾتفبزٜ اظ 

گزٍُ لضاٍت ٞبی خب٘كیٗ، تٛؾظ  زض ؾغٛح ٔؼیبضٞب، ظيطٔؼیبضٞب ٚ ٌعيٙٝ همایسِ سٍخی

 .)ذجطٌبٖ ثب٘ه ّٔی( تىٕیُ قس وارضٌاسی

  ٔمبيؿٝ ؾبػتی، ٚظٖ ٞط يه اظ ٔؼیبضٞب ضا زض ايٗ ٔطحّٝ، ذجطٌبٖ ثط اؾبؼ ٔمیبؼ

 .ٞبی ظٚخی تؼییٗ وطز٘س ٘ؿجت ثٝ زيٍطی زض خسَٚ

  هحاسبِ هیاًگیي ٌّسسی ؾپؽ، ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ اثساػی ؾبػتی ٚ ػّٕیبت

، اٚظاٖ ٟ٘بيی ٞط يه اظ ٔؼیبضٞب ٚ ظيطٔؼیبضٞب اؾترطاج ٚ ثب ػّٕیبت ّا زازُ

 .ٞب ٔكرم ٌطزيس ، اِٚٛيتساسی ًزهال

 سَم: تعییي ًزخ ًاساسگاری ٍ اعتبار ًتایح گام

1ًزخ ًاساسگاریٞبی وبضقٙبؾبٖ،  ثطای اعٕیٙبٖ اظ ٔٙغمی ٚ لبثُ اػتٕبز ثٛزٖ لضبٚت
زض  

 .تٕبٔی ٔمبيؿبت ٔحبؾجٝ قس

  ،ٜوَچىتز اس ٘تبيح ٔحبؾجٝ ٘كبٖ زاز وٝ ٘طخ ٘بؾبظٌبضی وّیٝ ٔمبيؿبت ا٘دبْ قس

 .اؾت 0/1

 ٖٞبی ٌطٜٚ وبضقٙبؾی  زض لضبٚت ٍ اعتبار وافی ساسگاریزٞٙسٜ  ايٗ ٘تیدٝ ٘كب

 .ثطزاضی ٕ٘ٛز زٞی ثٟطٜ تٛاٖ اظ ٘تبيح ٟ٘بيی ٚظٖ اؾت ٚ ٔی

 ذزٍخی) بٌسی عَاهل حساسیت زّی ٍ اٍلَیت گام چْارم: ًتایح ًْایی ٍسى

Expert Choice) 

ثٙسی ػٛأُ  ٚ اٚظاٖ ٟ٘بيی ٔحبؾجٝ قسٜ، اِٚٛيت Expert Choiceافعاض  ثط اؾبؼ ذطٚخی ٘طْ

ٔؤثط ثطحؿبؾیت تمبضبی تؿٟیلات ٔكبضوتی ٔكتطيبٖ ثب٘ه ّٔی ثٝ قطح ظيط ٔكرم قس 

 :(2)اضخبع ثٝ ٕ٘ٛزاض 

_____________________________________________________ 
1 Consistency Ratio 
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 لاتیتسْ یتماضا تیهَثز بزحساس یارّایزهعیّا ٍ س ٌِیگش تیٍسى ٍ  اّو -2ًوَزار 

 هطاروتی)ذزٍخی ًزم افشار(

 

، حساسیت بِ ًااطویٌاًی التصازی ٍ ًَساًات ًزخ ارس :بیطتزیي اّویت .1

ثیكتطيٗ ٚظٖ ٚ إٞیت ضا زض تؼییٗ حؿبؾیت تمبضبی تؿٟیلات ٔكبضوتی ثٝ ذٛز 

 .اذتهبل زازٜ اؾت

 حساسیت بِ سزعت ٍ سَْلت فزآیٌس ترصیص هٌابع :ووتزیي اّویت .2
 .اضزوٕتطيٗ تأثیط ضا ثطحؿبؾیت تمبضبی تؿٟیلات ٔكبضوتی اظ زيسٌبٜ ذجطٌبٖ ز

٘ظیط  ولاى التصازی ٍ هتغیزّای ریسىی٘كبٖ زاز وٝ ػٛأُ  AHP ثٝ عٛض ذلانٝ، ٘تبيح

 .وٙٙس ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ، ثبلاتطيٗ ؾغح حؿبؾیت ضا زض ٔكتطيبٖ ػمٛز ٔكبضوتی ايدبز ٔی

  هعزفی هسل تماضای تسْیلات هطاروتی -2-3

زض  تیپطٚغٜ ٚ قفبف اقتطان زض ؾط٘ٛقت ،یطيپص ؿهيض ،یٔكبضوت لاتیتؿٟ یتمبضب ٔسَ

٘ٛع ػمس،  ٗيثٝ ا بفتٝياظ ؾٟٓ ثٛزخٝ اذتهبل  یتمبضب تبثؼ ٗي. ازٞس یضا ٔحٛض لطاض ٔ یثبظزٞ

 اؾت: یفیولاٖ ٚ و یطٞبیٚ ٔتغ ٗيٍعيخب لاتیتؿٟ ی٘ؿج یٞب ٕتیل

0.10500.11000.11500.12000.12500.13000.1350

 .حساسیت بٍ وااطمیىاوی اقتصادی ي وًساوات ورخ ارز

 .حساسیت بٍ ورخ رشذ اقتصادی کلان

 (.بًرس)حساسیت بٍ بازدَی اوتظاری بازار سرمایٍ 

 …حساسیت بٍ بازدَی اوتظاری بازار مسکه ي کالاَای 

 …حساسیت بٍ ورخ سًد ايراق مشارکت ي ايراق 

 .حساسیت بٍ شفافیت در تقسیم سًد ي زیان وُایی

 …حساسیت بٍ ریسک تقسیم زیان پريشٌ ي عذم 

 .حساسیت بٍ سرعت ي سًُلت فرآیىذ تخصیص مىابع

0.1350 

0.1200 

0.1240 

0.1281 

0.1315 

0.1228 

0.1206 

0.1181 

متًسط اَمیت گسیىٍ َا ي زیر معیارَای مًثر برحساسیت 

 تقاضای تسُیلات مشارکتی
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 :وٝ زض آٖ

 :  ؾٟٓ ثٛزخٝ اػتجبضی ٔٛضز ٘یبظ ٔكتطی وٝ ثٝ تؿٟیلات ٔكبضوتی

 .("ػمٛز ٔكبضوتی"زٞٙسٜ تمبضب ثطای  اذتهبل يبفتٝ اؾت )٘كبٖ

 : ٞبی ا٘تظبضی( وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٔبِی  ٞب ٚ ثبظزٞی ٞبی ضٕٙی )ٞعيٙٝ لیٕت

 :خبيٍعيٗ، وٝ قبُٔ

o ٝػٙٛاٖ لیٕت ضٕٙی  ٘طخ ثبظزٞی ا٘تظبضی ثب٘ه زض تؿٟیلات ٔكبضوتی )ث

 ٔكبضوتی(تؿٟیلات 

o ِٝای )ٞعيٙٝ وبلای خبيٍعيٗ( ٘طخ ؾٛز ثبثت تؿٟیلات ٔجبز. 

o  ٗ(ؾطٔبيٝ، ٔؿىٗ، اٚضاق ثٟبزاض)ثبظزٞی ثبظاضٞبی ضلیت ثبلاتطي. 

 : ٍِٖٛبضيتٓ ٘ؿجت وُ ؾطٔبيٝ ٔٛضز ٘یبظ ثٝ قبذم لیٕت اؾت (P*)  زض

 .ثرف اػتجبضی

 :  :ٞبی ترههی( ٔتغیطٞبی ویفی ٚ ولاٖ )حؿبؾیت 

o  (ػبُٔ ولاٖ)حؿبؾیت ثٝ ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی ٚ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ. 

o مؿیٓ ظيبٖ پطٚغٜحؿبؾیت ثٝ ضيؿه ت. 

o قفبفیت زض تمؿیٓ ؾٛز ٚ ظيبٖ ٟ٘بيی. 

o  ػٛأُ )ضفتبض ٚ ٘حٜٛ ثطذٛضز وبضوٙبٖ ٚ ویفیت ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه

 .(ذسٔبتی

o  (ؾطػت فطآيٙس)ظٔبٖ ا٘تظبض ترهیم ٔٙبثغ. 

o  ْ(ػٙٛاٖ ػبُٔ ولاٖ اثطٌصاض ثط ؾٟٓ ثٛزخٝ ثٝ)٘طخ تٛض 

 ٔی ثبقس.
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 بزآٍرز هسل تماضا -1- 2-3

ؿٕت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔغبِت پیكیٗ اثتسا ثطضؾی پبيبيی ٔتغیط ٞبی ٔسَ ٔی پطزاظيٓ ٚ ؾپؽ زض ايٗ ل

 ثٝ ثطآٚضز ٔسَ ٔٛضز ثطضؾی ٔی پطزاظيٓ.

 بزرسی پایایی هتغیز ّای هسل-1 -1 -2- 3

زض ايٗ لؿٕت ثٝ ثطضؾی پبيبيی ٔتغیط ٞبی ٔسَ پطزاذتٝ ٔی قٛز اِجتٝ لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ػٕسٜ 

ثٙبثطايٗ زازٜ خٙؽ  ٘یبظ ثطای ا٘دبْ ايٗ تحمیك اظ پطؾكٙبٔٝ خٕغ آٚضی ٌطزيسٜزازٜ ٞبی ٔٛضز 

پبيبيی زض ايٗ ٘ٛع زازٜ ٞب اِعأی ٔكبٞسات اظ ٘ٛع زازٜ ٞبی ٔمغؼی ٔی ثبقٙس،  ثٙبثطايٗ ثطضؾی 

٘تبيح ثطضؾی پبيبيی ثغٛض ذلانٝ زض خسَٚ شيُ آٔسٜ ٘ساضز ِٚیىٗ ثٝ خٟت تىٕیُ ٚ اعٕیٙبٖ 

 اؾت. 
 تسْیلات هطاروتی یتماضا هسل بزرسی پایایی هتغیز ّای -3خسٍل

 ٔتغیط
آٔبضٜ 

 آظٖٔٛ

ؾغح 

 احتٕبَ
 ؾغح پبيبيی

اذتهبل  یٔكبضوت لاتیوٝ ثٝ تؿٟ یٔكتط بظیٔٛضز ٘ یؾٟٓ ثٛزخٝ اػتجبض

 ی(ػمٛز ٔكبضوت" یزٞٙسٜ تمبضب ثطا اؾت )٘كبٖ بفتٝي
-10.507 0.000 I(0) 

 یضٕٙ ٕتیػٙٛاٖ ل )ثٝ یٔكبضوت لاتیثب٘ه زض تؿٟ یا٘تظبض ی٘طخ ثبظزٞ

 (یٔكبضوت لاتیتؿٟ
-11.134 0.000 I(0) 

 I(0) 0.000 10.496- (ٗيٍعيخب یوبلا ٙٝي)ٞع یا ٔجبزِٝ لاتی٘طخ ؾٛز ثبثت تؿٟ

 I(0) 0.000 9.079- ٔؿىٗ، اٚضاق ثٟبزاض(. ٝ،ي)ؾطٔب تیضل یثبظاضٞب یثبظزٞ ٗيبلاتطث

زض ثرف  (*P) ذم لیٕت اؾتٍِٖٛبضيتٓ ٘ؿجت وُ ؾطٔبيٝ ٔٛضز ٘یبظ ثٝ قب

 اػتجبضی
-9.864 0.000 I(0) 

 I(0) 0.000 10.888- (ػبُٔ ولاٖ)حؿبؾیت ثٝ ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی ٚ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ 

 I(0) 0.000 9.839- .حؿبؾیت ثٝ ضيؿه تمؿیٓ ظيبٖ پطٚغٜ

 I(0) 0.000 14.72- قفبفیت زض تمؿیٓ ؾٛز ٚ ظيبٖ ٟ٘بيی

ػٛأُ )وبضوٙبٖ ٚ ویفیت ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه ضفتبض ٚ ٘حٜٛ ثطذٛضز 

 .(ذسٔبتی
-10.326 0.000 I(0) 

 I(0) 0.000 10.781- (.ٙسئٙبثغ )ؾطػت فطآ میظٔبٖ ا٘تظبض تره

 I(0) 0.000 10.223- ػٙٛاٖ ػبُٔ ولاٖ اثطٌصاض ثط ؾٟٓ ثٛزخٝ( ٘طخ تٛضْ )ثٝ

 ٔٙجغ: ٘تبيح تحمیك

ٞب زض ؾغح پبيب ٞؿتٙس ثٙبثطايٗ ٔی تٛاٖ ثطای ثطآٚضز ٕٞب٘غٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی قٛز تٕبٔی ٔتغیط 
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 ٔسَ اظ ٔمبزيط ؾغح ٔتغیط ٞب اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. 

 (D1) ال تسْیلات هطاروتی یسُا یباتمز یتماضا بزآٍرز هسل-2 -1 -2 – 3

ايٗ ٔسَ، ؾٟٓ تمبضبی تؿٟیلات ٔكبضوتی ضا زض ٔمبثُ ٔتغیطٞبی لیٕتی، زضآٔس وُ ٚ ػٛأُ 

 .وٙس تأيیس ٚ ا٘غجبق قطػی( تحّیُ ٔیویفی )ٔب٘ٙس ؾطػت 

 
 (D1) تماضای تسْیلات هطاروتی AIDS بزآٍرز هسل - 4خسٍل 

ضطيت  ٕ٘بز ٔتغیط ٔتغیط ضزيف

 ترٕیٙی

 ؼٙبزاضیٔ tآٔبضٜ 

(Prob.) 

 C 0.055 N/A N/A ػطو اظ ٔجسأ 1

 LP1 +0.0073 +2.73* 0.0076 (LP1) لیوت تسْیلات هطاروتی 2

 LP2 N/A N/A N/A (LP2) ایٝ لیٕت تؿٟیلات ٔجبزِ 3

 LP3 +0.0057 +6.68* 0.0000 (LP3) ٞب لیٕت ؾبيط زاضايی 4

 MP +0.0270 +27.88* 0.0000 ٍِبضيتٓ زضآٔس وُ 5

 INF -0.0149 -43.46* 0.0000 حؿبؾیت ثٝ ٘طخ تٛضْ 6

حساسیت بِ سزعت  7

 تأییس/اعتبارزّی

LVTIME +0.0327 +28.49* 0.0000 

 LWTIME -0.0071 -7.36* 0.0000 ذیط/ظٔبٖ ا٘تظبضحؿبؾیت ثٝ تأ 8

 EX +0.0077 +13.14* 0.0000 ٘طخ اضظ 9

 LAW +0.0018 +2.95* 0.0040 ا٘غجبق قطػی/لب٘ٛ٘ی 10

    F آهارُ *76.50 

 1.95 D.W:    

 ٔٙجغ: ٘تبيح تحمیك

 .ٔؼٙبزاض اؾت 953اظ ٘ظط آٔبضی زض ؾغح اعٕیٙبٖ  *

 :(D1) سْیلات هطاروتیتحلیل ًتایح بزآٍرز ت-3-3

ٚ ٔؼٙبزاض اؾت.  (0.0073+) ضطيت ٔثجت : (LP1) لیٕت تؿٟیلات ٔكبضوتیاثز  .1

وٙس وٝ ٔكتطيبٖ ايٗ  ايٗ ٘تیدٝ ذلاف ا٘تظبض تئٛضی اؾتب٘ساضز تمبضب اؾت ٚ تأيیس ٔی

٘ٛع تؿٟیلات ضا ثٝ زِیُ ٔبٞیت پطضيؿه ٚ ثب ثبظزٜ ا٘تظبضی ثبلاتط، ثٝ ػٙٛاٖ وبلای 

ثبظی  وٙٙس، يب افعايف لیٕت )٘طخ ثبظزٞی( ثبػث اثط ؾفتٝ ویفیت تّمی ٔیِٛوؽ يب ثب 
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 .قسٜ اؾت

زٞس وٝ  ٘كبٖ ٔی (0.0270+) ضطيت ٔثجت ٚ ثؿیبض لٛی :(MP) اثط زضآٔس وُ .2

تؿٟیلات ٔكبضوتی يه وبلای ٘طٔبَ ثٛزٜ ٚ ؾٟٓ تمبضب ثطای آٖ ثبلاتطيٗ حؿبؾیت ضا 

 .زٞس ثٝ افعايف ٔٙبثغ ٔبِی وّی ٔكتطی ٘كبٖ ٔی

تطيٗ  ، لٛی0.0327+ايٗ ٔتغیط ثب ضطيت  :(LVTIME) حؿبؾیت ثٝ ظٔبٖ تأيیس .3

ٔحطن ٔثجت ٔسَ اؾت. ٔكتطيبٖ تؿٟیلات ٔكبضوتی، ؾطػت زض تأيیس ٚ پطزاذت ضا 

 .زا٘ٙس تطيٗ ػبُٔ ثطای خصة تمبضب ٔی حیبتی

زٞس وٝ تؿٟیلات  ٘كبٖ ٔی (0.0057+)ضطيت ٔثجت :  (LP3)بٞ اثط ؾبيط زاضايی .4

 .قٛز ای ٔحؿٛة ٔی ٞبی ؾطٔبيٝ وتی خب٘كیٗ ٔٙبؾجی ثطای ؾبيط زاضايیٔكبض

 :INF ٚ EX اثط ػٛأُ ولاٖ .5

o ْتٛض (INF)  تطيٗ ػبُٔ ٔٙفی ثطای تمبضبؾت وٝ  ، لٛی0.0149-ثب ضطيت

قست  پصيطی تؿٟیلات ٔكبضوتی ضا افعايف زازٜ ٚ تمبضب ضا ثٝ ضيؿه

 .وٙس ؾطوٛة ٔی

o ٘طخ اضظ (EX)  وٙس وٝ ٔكتطيبٖ اظ  ، تأيیس ٔی(0.0077+)ثب ضطيت ٔثجت

ػٙٛاٖ يه اثعاض پٛقف ضيؿه زض ٔمبثُ ٘ٛؾب٘بت اضظی  ايٗ تؿٟیلات ثٝ

 .وٙٙس اؾتفبزٜ ٔی

o  
 تماضای تسْیلات هطاروتی AIDS ّای لیوتی هسل بزآٍرز وطص -5خسٍل 

-Own) وكف لیٕتی ٔؿتمیٓ ذسٔت يب زاضايی ٔبِی

Price) 

 LP2 ٘ؿجت ثٝ (Cross-Price) وكف ٔتمبعغ

 (ای ٔجبزِٝ)

 تسْیلات هطاروتی

(D1) 

-1.26 +0.65 

 ٔٙجغ: ٘تبيح تحمیك
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 :ّا گیزی وطص ًتیدِ-3-4

  تط اظ يه ثٛزٜ ٚ  اؾت وٝ ثعضي 1.26-وكف لیٕتی تؿٟیلات ٔكبضوتی ثطاثط ثب

1زٞٙسٜ تمبضبی ثب وكف ٘كبٖ
اؾت. ايٗ يؼٙی زض نٛضت تؼسيُ فطضی ٘طخ ثبظزٞی  

 .وٙس ٝ قست تغییط ٔیا٘تظبضی )لیٕت(، تمبضب ث

  ای  وٙس وٝ تؿٟیلات ٔكبضوتی ٚ ٔجبزِٝ تأيیس ٔی+ )0.65 ( هثبتوكف ٔتمبعغ

 .خب٘كیٗ يىسيٍط ٞؿتٙس

 

 (Z-Factors) تفسیز اثز عَاهل ویفی ٍ ولاى -5- 3

ٔب٘ٙس ؾطػت، ویفیت، تٛضْ  (Z-Factors) ايٗ ثرف ثٝ عٛض ٔتٕطوع تأثیط ٔتغیطٞبی غیطلیٕتی

 .وٙس ، تحّیُ ٔیخساَٚ مبضبی تؿٟیلات، ثط اؾبؼ ٘تبيحٚ ٘طخ اضظ ضا ثط ت

 همایسِ تأثیز عَاهل ویفی ٍ ولاى بز تماضای تسْیلات  -6خسٍل 

-Z) ػبُٔ

Factor) 

ضطيت زض تؿٟیلات 

 (D1) ٔكبضوتی

 ٌیطی ٔسيطيت ضيؿه ٚ ذسٔبت ٘تیدٝ

سزعت 

 تأییس

(LVTIME) 

+0.0327 
 (تزیي هحزن لَی)

یلات پطضيؿه )ٔكبضوتی( ثٝ ٔكتطی تؿٟ :اّویت حیاتی سزعت

 .اؾت تب ػسْ لغؼیت ضا وبٞف زٞس پاسد سزیعز٘جبَ 

 ًزخ تَرم

(INF) 

تزیي  لَی) 0.0149-

 (عاهل هٌفی

اثط ٔٙفی  تمبضبی تؿٟیلات ٔكبضوتیتٛضْ ثط ٞط  :ریسه تَرهی

 .قسيستط اؾت هطاروتیتط، اثط آٖ ثط  زِیُ ٔبٞیت ضيؿىی زاضز، أب ثٝ

 ًزخ ارس

(EX) 

ٔثجت ٚ ) 0.0077+

 (لٛی

زض ظٔبٖ ٘ٛؾب٘بت اضظی، ٔكتطيبٖ اظ تؿٟیلات،  :ابشار پَضص ریسه

 .وٙٙس ، ثطای حفظ اضظـ زاضايی اؾتفبزٜ ٔی

اًطباق 

 ضزعی

(LAW) 

، يه ػبُٔ ٔثجت  هطاروتیا٘غجبق قطػی زض ثرف  :تأییس اذلالی (ٔؼٙبزاض) 0.0018+

 .ٔؼٙبزاض اؾت

 ٔٙجغ: ٘تبيح تحمیك

  طٌْازاتیٍ پ یزیگ دِیًت ،یبٌس خوع-4

، ٘تبيح وّیسی ظيط (AIDS/3SLS ٚ AHP ٔسَ) ٞبی وٕی ا٘دبْ قسٜ ثط اؾبؼ تحّیُ

_____________________________________________________ 
1
- Elastic 
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 :پیطأٖٛ حؿبؾیت ٔكتطيبٖ تؿٟیلات ٔكبضوتی ثٝ زؾت آٔسٜ اؾت

 گیزی ًتیدِ-4-1

ضفتبض ٔكتطيبٖ تؿٟیلات ٔكبضوتی حَٛ ٔحٛض ٔسيطيت ضيؿه پطٚغٜ ٚ ػسْ لغؼیت ظٔب٘ی ٚ 

٘ٝ نطفبً ٘طخ ثٟطٜ ثبثت. ايٗ ضفتبض زض ؾٝ ٔحٛض انّی ظيط ذلانٝ  ٔبِی قىُ ٌطفتٝ اؾت،

 :قٛز ٔی

 غلبِ عَاهل غیزلیوتی )سزعت( بز لیوت .1

1ؾطػت تأيیس/اػتجبضزٞی :اثط غبِت ؾطػت
تطيٗ ػبُٔ ٔثجت ٚ  ، لٛی 0.0327+ثب ضطيت  

پصيط  ضيؿهزٞس وٝ زض ػمٛز ٔكبضوتی وٝ شاتبً  ايٗ ٘تیدٝ ٘كبٖ ٔی .ٔحطن تمبضب زض ٔسَ اؾت

تطيٗ ػبُٔ ثطای وبٞف ػسْ لغؼیت  ٞؿتٙس، ٔكتطيبٖ، ؾطػت زض فطآيٙس ترهیم ٔٙبثغ ضا حیبتی

 .زا٘ٙس ظٔب٘ی پطٚغٜ ٔی

اؾت  1.26-وكف لیٕتی تؿٟیلات ٔكبضوتی ثبلا ٚ ثطاثط ثب  :حؿبؾیت لیٕتی ثب ٔبٞیت ٔتفبٚت

زض  (LP1) ضطيت لیٕتثب ايٗ حبَ،  .زٞٙسٜ تمبضبی ثب وكف )حؿبؼ ثٝ لیٕت( اؾت وٝ ٘كبٖ

ايٗ أط زلاِت ثط ايٗ  .ثٝ زؾت آٔسٜ (0.0073+) ای ٔثجت عٛض غیطٔٙتظطٜ ٔسَ تمبضبی ؾٟٓ، ثٝ

ػٙٛاٖ يه  زاضز وٝ ٔكتطيبٖ ايٗ تؿٟیلات ضا ثٝ زِیُ ٔبٞیت پطضيؿه ٚ ثبظزٜ ا٘تظبضی ثبلاتط، ثٝ

ا زض اظای تأٔیٗ ٔبِی وٙٙس ٚ ٔبيّٙس ضيؿه لیٕتی ض وبلای ِٛوؽ يب ثب ویفیت ثبلاتط تّمی ٔی

 .تط ثپصيط٘س ٞبی ولاٖ پطٚغٜ

 ّای بشري ولاى التصازی چالص .2

وٙٙسٜ تمبضبی تؿٟیلات ٔكبضوتی، ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ٞؿتٙس وٝ  تطيٗ ػٛأُ ؾطوٛة ٟٔٓ

 :زٞٙس پصيطی ٔكتطيبٖ ضا وبٞف ٔی ضيؿه

ُٔ ٔٙفی ثطای تمبضب تطيٗ ػب ، لٛی 0.0149-ثب ضطيت  (INF) ٘طخ تٛضْ :لسضت ٔرطة تٛضْ

٘باعٕیٙب٘ی ٘بقی اظ تٛضْ، ضيؿه وّی پطٚغٜ ضا افعايف زازٜ ٚ تمبضب ضا  .زض ايٗ ثرف اؾت

 .وٙس قست ؾطوٛة ٔی ثٝ

ايٗ ضطيت  .اؾت 0.0077+زاضای ضطيت ٔثجت  (EX) ٘طخ اضظ :٘مف پٛقف ضيؿه اضظی

_____________________________________________________ 
1 -LVTIME 
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1پٛقف ضيؿهػٙٛاٖ يه اثعاض  زٞس وٝ ٔكتطيبٖ ايٗ تؿٟیلات ضا تب حسی ثٝ ٘كبٖ ٔی
زض ٔمبثُ  

 .وٙٙس ٘ٛؾب٘بت اضظی اؾتفبزٜ ٔی

٘یع تأيیس وطز وٝ ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی ٚ  (AHP) ٘تبيح تحّیُ ؾّؿّٝ ٔطاتجی :AHP إٞیت

 .ٌیطی ٔكتطيبٖ زاض٘س ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ زض ٔدٕٛع، ثیكتطيٗ إٞیت ضا زض تهٕیٓ

 پیطٌْازات عولیاتی ٍ راّبززی )ٍیژُ تسْیلات هطاروتی(-4-2

، پیكٟٙبزات ظيط ثطای افعايف وبضايی ترهیم ٔٙبثغ زض AIDS ٚ AHP ثط اؾبؼ ٘تبيح ٔسَ

 :ٌطزز ثرف ٔكبضوتی اضائٝ ٔی

 

 الف( پیطٌْازات راّبززی

 تطيٗ اٞطْ ٔثجت  ، لٛی 0.0327+ثب ٔمساض  ثب تٛخٝ ثٝ ايٙىٝ ضطيت ؾطػت

ثب اؾتفبزٜ اظ ٞٛـ  "ذظ اػتجبضی فٛضی"خصة تمبضب اؾت ، ايدبز يه 

 72ٞب ٚ ترهیم ٔٙبثغ زض وٕتط اظ  ٔهٙٛػی ثطای اضظيبثی ؾطيغ عطح

 .ؾبػت، ضطٚضی اؾت

 ْثطای ٔمبثّٝ ثب اثط ٔرطة تٛض (INF)  وبٞف ػسْ  0.0149-ثب ضطيت ٚ

ای  ؾبظی ؾٛز ٚ ظيبٖ ضا ثٝ نٛضت زٚضٜ ٞبی قفبف لغؼیت، ثب٘ه ثبيس ثؿتٝ

زٜ ٚ ضيؿه پٟٙبٖ ٚ وبُٔ ثٝ ٔكتطی اضائٝ زٞس تب اػتٕبز ٔكتطی ضا خّت وط

 .ضا وبٞف زٞس

 ُاظ آ٘دب وٝ تؿٟیلات ٔكبضوتی زاضای ضطيت ٔثجت ٚ لٛی ثطای زضآٔس و 

(MP) (+0.0270) َٞبی ترهیم  اؾت ٚ ٔبٞیت وبلای ٘طٔبَ زاضز ، وب٘ب

ٚوبضٞبی ٔتٛؾظ ٔتٕطوع  ثبيس ٔؿتمیٕبً ثط ٔكتطيبٖ ثب ٞسف تِٛیسی ٚ وؿت

 .ِس ٞسايت قٛزٌصاضی ٔٛ قٛ٘س تب ٔٙبثغ ثٝ ؾٕت ؾطٔبيٝ

 ب( پیطٌْازات بزای تحمیمات آتی

 قٟطت ثب٘ه"قٛز زض تحمیمبت آتی، اثط ٔتغیطٞبيی چٖٛ  پیكٟٙبز ٔی" ،

_____________________________________________________ 
1
- Hedge 
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ضا ثط ضطايت  "ٔیعاٖ ٘ظبضت ثب٘ه ثط پطٚغٜ"يب  "ؾبثمٝ ترّف قطػی"

ٞبی غیطذغی  لیٕت )وٝ زض حبَ حبضط ٔثجت قسٜ اؾت( ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ

 .ٔٛضز ؾٙدف لطاض ٌیطز

 ٌطيعی  ٞبی قٙبذتی ٔكتطيبٖ )ٔب٘ٙس ضيؿه ی قٛز وٝ چٍٛ٘ٝ ؾٌٛیطیثطضؾ

غیطٔٙغمی( زض قطايظ ٘باعٕیٙب٘ی ولاٖ، ثط حؿبؾیت ثٝ ٘طخ ؾٛز ٚ ٘طخ 

 .ٌصاضز تأذیط تأثیط ٔی

 َتط ٔب٘ٙس  ٞبی پیكطفتٝ اؾتفبزٜ اظ ٔس(Nested AIDS)  ُثطای تحّی

ثبظاض غیطثب٘ىی ٔطاتجی ا٘تربة ٔكتطی: اثتسا ا٘تربة ثیٗ ثب٘ه ٚ  ؾّؿّٝ

 .()ثبظاضٞبی ضلیت( ٚ ؾپؽ ا٘تربة ٘ٛع ػمس )ٔكبضوتی
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 .135–112، (65)17، فصلٌاهِ راّبزز .ٞبی ثب٘ىی ؾپطزٜ

هدلِ زاًطىسُ حمَق ٍ  .ٞبی ثب٘ىی (. ثطضؾی ػٛأُ ٔؤثط ثط ٔب٘سٜ ؾپطز1380ٜثبثبئی، اِٙبظ )
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