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 افعا٤ف زضلبِت ا٘جؿبع٣ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ٤ه ٞبچؿجٙس٣ٌ ل٥ٕت فطو ٚخٛز ػّت ثٝ اؾبؼ، ا٤ٗ

-ؾطٔب٤ٝ ٔهطف، قبُٔ وٝ زٞس افعا٤ف ٔستوٛتبٜ ضا زض حم٥م٣ ٔتغ٥طٞب٢ تٛا٘س٣ٔ پ٣ِٛ پب١٤

 پ٣ِٛ ٞب٢وُ اظ ٤ى٣ قبُٔ پ٣ِٛ ٌصاضؾ٥بؾت اثعاض اٌط ثٙبثطا٤ٗ. اؾت ت٥ِٛس ٚ ؾطٔب٤ٝ، ٌصاض٢،

 ثبق٥ٓ، حم٥م٣ ٔتغ٥طٞب٢ ثط آٖ اثطٌصاض٢ قبٞس ٔستزض وٛتبٜ تٛا٣ٖٔ آٖ تغ٥٥ط ثب ٌبٜ آٖ ثبقس،

 اثطات ثٙبثطا٤ٗ ٚ ٞؿت٥ٓ پَٛ ذٙثب٣٤ پس٤س٠ قبٞس ٞب ل٥ٕت تؼس٤ُ ؾغح ثب احتٕبلاً ثّٙسٔست زض أب

 تبثغ زض پَٛ ا٢ٍِٛ حُ اظ حبنُ ٘ظط٢ ٘تب٤ح .قس ذٛاٞس ضً٘ ؾ٥بؾت٣ وٓ چ٥ٙٗ حم٥م٣

 ثٟطٜ ٘طخ پَٛ، ضقس ٘طخ وبٞف ثب وٝ اؾت ا٤ٗ ث٥بٍ٘ط ث٥ٟٙٝ وٙتطَ ضٚـ اظ ثباؾتفبزٜ ٔغّٛث٥ت

ٚ  ت٥ِٛس ؾغح ثط أب قٛز؛٣ٔ پَٛ ٚالؼ٣ ٞب٢ٔب٘سٜ افعا٤ف ثٝ ٔٙدط ٚ ٤بثس٣ٔ وبٞف تٛضْ اؾ٣ٕ ٚ

 ؾغح ضفبٜ پ٣ِٛ، ٌؿتطـ ٘طخ وبٞف ثب ٘ت٥دٝ، زض. ٥٘ؿت اثطٌصاض ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت ٔهطف

 ثط پبضأتطٞب٢ اٍِٛ ٔمساضز٣ٞ اظ حبنُ ٘تب٤ح ٕٞچ٥ٙٗ،. ٤بثس٣ٔ افعا٤ف ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت

 ػطضٝ ٘طخ ضقس وبٞف ثب وٝ اؾت ا٤ٗ ث٥بٍ٘ط حؿبؾ٥ت تح٥ُّ ٚ ا٤طاٖ التهبز ٚالؼ٥بت اؾبؼ

 ثبػث ٚضؼ٥ت ٤ىٙٛاذت، زض زٚضٜ 10 عَٛ زض زضنس 12 ثٝ پب٤ٝ حبِت زض زضنس 22 اظ پَٛ

 پَٛ ٚالؼ٣ ٞب٢ٕٞچ٥ٙٗ، ٔب٘سٜ. اؾت قسٜ زضنس 57/10ثٝ  زضنس 46/19اظ  تٛضْ ٘طخ وبٞف

 زض. اؾت ٤بفتٝ افعا٤ف 160/17ثٝ  129/17ٚ ؾغح ضفبٜ ؾطا٘ٝ اظ  1352/0ثٝ  1304/0اظ  ؾطا٘ٝ

  .وٙٙس٣ٕ٘ ؾطا٘ٝ تغ٥٥ط ٔهطف ٚ ؾطا٘ٝ ت٥ِٛس ٔغّٛث٥ت، تبثغ زض پَٛ ا٢ٍِٛ چبضچٛة

ٞب٢ تثج٥ت  ٌصاضاٖ وٕه وٙس تب ثب زضن ثٟتط تأث٥طات ؾ٥بؾت تٛا٘س ثٝ ؾ٥بؾت ا٤ٗ تحم٥ك ٣ٔ

 .ٌصاض٢ ٚ ضقس التهبز٢ اتربش وٙٙس التهبز٢، ته٥ٕٕبت ثٟتط٢ زض ضاؾتب٢ ثٟجٛز قطا٤ظ ؾطٔب٤ٝ

 

ا٢ٍِٛ تؼبزَ ، ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ا٢ٍِٛ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ، تثج٥ت التهبز٢، : ملیذیّای  ٍاصُ

 ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣

 

 هقذهِ. 1

ؾبظ٢ التهبز٢ ٔتٙبؾت ثب ٔٛضٛع ٔٛضز ثحث تح٥ُّ ػٛالت ٞط ؾ٥بؾت التهبز ٔؿتّعْ ٔسَ  

تبوٖٙٛ( ٚ ٘حٜٛ تغ٥٥طات ٚ تحٛلات نٛضت ٌطفتٝ  1930اؾت. اٍِٛٞب٢ ولاٖ التهبز٢ )اظ ز١ٞ 
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ػٙٛاٖ ٔثبَ ثؿظ ٚ تىبُٔ ٤بفتٝ اؾت. ثٝ ٞبزض ا٤ٗ اٍِٛٞب ثط اؾبؼ ٘مس ٚ ا٘تمبزٞب٢ ٚاضز قسٜ ثط آٖ

 ؾ٥بؾت٣، ٞب٢تح٥ُّ ثطا٢ ولاٖ ؾٙد٣ اٍِٛٞب٢ اظ اؾتفبزٜ قس ثبػث 1(1976ا٘تمبز ِٛوبؼ )

 ثب التهبز٢ اٍِٛٞب٢ ثٝ ٔطثٛط ٞب٢حٛظٜ زض ضا خس٤س٢ ثبة ِٛوبؼ ٤بثس. ا٘تمبز وبٞف

قبٖ ثط ُ التهبز٢ ته٥ٕٓوطز. ثط اؾبؼ ٘ظط ِٛوبؼ، چٖٛ ١ٕٞ ػٛأ آغبظ پبضأتطٞب٢ ؾبذتبض٢

عٛض ٔٙظٓ ؾبذتبض ا٢ٍِٛ التهبزؾٙد٣ وٙٙس. ٞط تغ٥٥ط ؾ٥بؾت٣ ثٝاؾبؼ اعلاػبت وبُٔ اتربش  ٣ٔ

ث٣ٙ٥ ػبٔلاٖ ؾٙد٣ زض ٘ت٥د١ پ٥فزٞس ثٙبثطا٤ٗ ضطا٤ت ثطآٚضز قسٜ ٤ه ا٢ٍِٛ ولاٖضا تغ٥٥ط ٣ٔ

ذٛاٞٙس وطز. زض ٘ت٥دٝ ِٛوبؼ التهبز٢ ٚ آٌب٣ٞ اظ ٔؼ٥بضٞب٢ ؾ٥بؾت٣، ثٝ احتٕبَ ظ٤بز تغ٥٥ط 

 (.1388وٙس )وبٚ٘س، ٞب٢ ؾ٥بؾت٣ ضا ضز ٣ٔثطا٢ تح٥ُّ 60ؾٙد٣ ز١ٞ اؾتفبزٜ اظ اٍِٛٞب٢ ولاٖ

ؾٙد٣ اظ لٛت ٚ اػتجبض ثطذٛضزاض ث٣ٙ٥ اٍِٛٞب٢ ؾٙت٣ ولاٖوٙس، پ٥فضاثطت ِٛوبؼ اقبضٜ ٣ٔ

ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ اؾت.   ٞب٢ ٌصقتٝ ثطا٥٘٢ؿتٙس؛ ظ٤طا ا٤ٗ اٍِٛٞب ٔجت٣ٙ ثط ٕٞجؿت٣ٍ زازٜ

ٞب٢ خس٤س٢ اتربش قٛز، ا٤ٗ ٕٞجؿت٣ٍ تغ٥٥ط وٙس. پؽ   تٛاٖ ا٘تظبض زاقت ظٔب٣٘ وٝ ؾ٥بؾت٣ٔ

 زض ٔتسِٛغ٢ ذبعط ؾٝ ٥ٕٞٗ ثٝ  ث٣ٙ٥ ثط اؾبؼ ٔكبٞسات ٌصقتٝ ز٤ٍط ٔؼتجط ٘رٛاٞس ثٛز.پ٥ف

 ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ ٔسَ ،اٍِٛٞب ا٤ٗ اظ قس ٤ى٣ ٔغطح التهبز٢ اٍِٛٞب٢ زض اٍِٛؾبظ٢ ٘ٛقتٍبٖ

 اؾتفبزٜ ٔٛضز تدطث٣ ٘ٛؾب٘بت ثٝ نٛضت اثط ثطضؾ٣ ثطا٢ وٝ اؾت  2(DSGEتهبزف٣ ) پ٤ٛب٢

 ٚ و٥سِٙس زض ٔغبِؼٝ ثبض ا٥ِٚٗ ثطا٢ تهبزف٣ پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ ٞب٢ٔسَ ٥ٌطز.٣ٔ لطاض

-٤ٚػ٣ٌقسٖ  اضبفٝ ثب ثؼسٞب ٞبٔسَ ا٤ٗ اظ ٔتفبٚت٣ ٞب٢قس٘س. ٘ؿرٝ ٔؼطف3٣ (1982پطؾىبت )

تٛؾظ  ٘بٔتمبضٖ اعلاػبت ٚ زؾتٕعزٞب چؿجٙس٣ٌ ٞب،ل٥ٕت چؿجٙس٣ٌ لج٥ُ اظ و٥ٙع٢ ٞب٢

 اظ ٟٔٓ ا٢قبذٝ ثٝ ٞب٢  تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ ٞٓ اوٖٙٛضفتٙس. ٔسَ ثٝ وبض ٥٘ع خس٤س ٞب٢و٥ٙع٤ٗ

 ثٝ ٞٓ ٔتفبٚت فىط٢ ٞب٢ز٤سٌبٜ ثب التهبززا٘بٖ تٛؾظ ٚ ا٘سقسٜ ثسَ ولاٖ التهبز تحم٥مبت

-ثٝ التهبز٢ ٞب٢ؾ٥بؾت اثطات اضظ٤بث٣ ٔٙظٛض ثٝ ٚ ٞٓ التهبز پ٤ٛب٣٤ ضفتبض زضن ٔٙظٛض

-ث٥ٟٙٝ ضفتبض ثطاؾبؼ ولاٖ التهبز ٞب،ٔسَ ا٤ٗ زض ا٘س.ٌطفتٝ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ا٢عٛضٌؿتطزٜ

_____________________________________________________ 
1. Lucas, R. (1976) 

2. Dynamic Stochastic General Equlibrium Model. 

3. Kidland and Perescate, (1982) 
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زض ٟ٘ب٤ت ٤ه ؾ٥ؿتٓ پ٤ٛب٢  وٝ قٛز،٣ٔ ؾبظ٢ٔسَ ٞبثرف تٕب٣ٔ زض التهبز٢ ػٛأُ ؾبظ٢

 زٞس. تهبزف٣ ضا تكى٥ُ ٣ٔ

عطفساضاٖ ض٥ٞبفت تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ٔؼتمس٘س وٝ ا٤ٗ ض٥ٞبفت ثب تٛؾُ ثٝ چبضچٛة 

ؾٙد٣ فمظ وٙس. ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت وٝ اٍِٛٞب٢ ولاٖتؼبزَ ػ٣ٕٔٛ، تؼبزَ ا٘جبقت ضا تض٥ٕٗ ٣ٔ

ضٚـ حساوثط ؾبظ٢ ث٥ٗ "ثط تؼبزَ خبض٢ تٕطوع زاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ اؾترطاج ضٚاثظ التهبز٢ اظ 

ؾٙد٣ حب٢ٚ وٙس زض حب٥ِىٝ اٍِٛٞب٢ ولاٖ، ٔجٙب٢ ٘ظط٢ ضا ثطا٢ ا٤ٗ اٍِٛ فطاٞٓ ٣ٔ"ا٢زٚضٜ

 .1(2003چ٥ٙٗ ٤ٚػ٣ٌ ٥٘ؿتٙس )ٚٚزفٛضز، 

ثٝ نٛضت ٕٞعٔبٖ، ٞٓ ضٚاثظ ثّٙسٔست ث٥ٗ  DSGEثطذلاف اٍِٛٞب٢ ولاٖ ؾٙد٣، اٍِٛٞب٢ 

زٞٙس. ٔؼب٤ت ٚ ٣ٔ ٞب ضا تٛض٥حٞب٢ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ ثٝ تىب٘ٝٔتغ٥طٞب ٚ ٞٓ ٚاوٙف

ٔعا٤ب٢ اٍِٛٞب٢ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ ثؿت٣ٍ ثٝ ؾبذتبض ٔتفبٚت عطاح٣ اٍِٛ زاضز. زض ا٤ٗ اٍِٛٞب فطو 

 "ٚ  "ذب٘ٛازٜ ٘ٛػ٣"قٛز وٝ ١ٕٞ ػبٔلاٖ التهبز٢ قج٥ٝ ٚ ٕٞب٘ٙس ٞٓ ٞؿتٙس )ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ٣ٔ

ُ ٚ ز٤ٍطاٖ، زا٘ٙس )وطٚؾ( وٝ ٔربِفبٖ ا٤ٗ ض٥ٞبفت ا٤ٗ فطو ضا ٘بزضؾت ٣ٔ"ثٍٙبٜ ٘ٛػ٣

1998)2  . 

 ثط آٖ حبوٓ ٞب٢ضاثغٝ ٚ لٛا٥٘ٗ ٤ىس٤ٍط، ثط آٖ اخعاء تأث٥ط ثب٤س ؾ٥ؿتٓ ٞط تح٥ُّ ٚ تدع٤ٝ زض

 ٚخٛز زاضز؛ أب ٔتفبٚت٣ ٞب٢ ضٚـ وبض ا٤ٗ ثطا٢ وٝ قٙبذت ضا ٔطثٛعٝ ذهٛن٥بت ز٤ٍط ٚ

 ٔحسٚز٘س؛ ظ٤طا ثؿ٥بض ثطز ثىبض ٞبآٖ ثطضؾ٣ ثطا٢ ضٚـ ضا ا٤ٗ ثتٛاٖ وٝ ٞب٣٤ؾ٥ؿتٓ تؼساز

 ثب ا٢تؼبٔلات ٌؿتطزٜ وٝ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ٤ب ٚ ٔب٣ِ ؾ٥بؾت اتربش ٔب٘ٙس ٔتغ٥ط ٤ه تغ٥٥ط ٔؼٕٛلاً

 ٚ ثطضؾ٣ اػتجبض٢ِصا ث٣ ٚ ؾ٥ؿتٓ زٌط٣ٌ٘ٛ ثبػث ؾ٥ؿتٓ ٤ه زض زاضز، ٔسَ ٔتغ٥طٞب٢ ؾب٤ط

 ١ٕٞ زض ضفتبض٢ اِؼُٕٔكبٞسٜ ػىؽ ثطا٢ تغ٥٥ط ا٤دبز زضضٕٗ ٚ ٌطزز٣ٔ آٖ اظ حبنّٝ ٘تب٤ح

 تؼبزَ زاضاؾت. ٔسَ ظ٤بز٢ تب حس ضا فٛق لبث٥ّت وٝ ٞب٣٤ٔسَ    اظ ٤ى٣ ٥٘ؿت. ػ٣ّٕ ٞبؾ٥ؿتٓ

 اظ ثب اؾتفبزٜ التهبز٢ ٔتغ٥طٞب٢ وُ آٖ ع٣ وٝ اؾتٛوبؾت٥ه )تهبزف٣( اؾت پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ

 وُ ض٢ٚ قٛن ثط ٞط اثطات تٛاٖٚ ؾپؽ ٣ٔ قٛز٣ٔ ٌطفتٝ ٘ظط زض التهبز٢ ٔؼبزلات ؾ٥ؿتٓ

 زاز. لطاض ٔٛضز ثطضؾ٣ ضا التهبز٢ ٔتغ٥ط ٞط ثط آٖ آثبض ٚ التهبز

_____________________________________________________ 
1. Woodford, M. (2003) 

2. Krocell et al. (1998) 
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 ؾبَ 25ع٣  وٝ اؾت ذطز التهبز ؾبظ٢ث٥ٟٙٝ ٔسَ ٤ه تهبزف٣ پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ ٞب٢ٔسَ

 ٞب٢ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ اثعاضٔسَ اؾت. قسٜ ٔغطح ولاٖ التهبز ازث٥بت زض اذ٥ط

 قٛ٘س.٣ٔ ٔحؿٛة تح٣ّ٥ّ ٚ ٌصاض٢ؾ٥بؾت ٞب٢ثحث زض ٔٙؿدٓ چبضچٛث٣ ا٤دبز ثطا٢ ٔٙبؾج٣

 پ٥ك٣٤ٍٛ ٚ ث٣ٙ٥پ٥ف ؾبذتبض٢، تغ٥٥طات ٕٞچٖٛ ٔؿبئ٣ّ ثٝ پبؾر٣٤ٍٛ ٞب تٛا٘ب٣٤ٔسَ ا٤ٗ

 تئٛض٢ اظ ا٢قبذٝ DSGEزاض٘س. ٔسَ  ضا وب٘تطفىچٛاَ آظٔب٤كبت ٚ ؾ٥بؾت٣ اثطات تغ٥٥طات

التهبز  و٣ّ ٞب٢پس٤سٜ تٛض٥ح ثٝ آٖ قٙبؾ٣ضٚـ ٚالغ زض ٚ اؾت وبضثطز٢ ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ

 اظ انَٛ اؾتفبزٜ ثب پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ؾ٥بؾت اثطات ٚ تدبض٢ ٞب٢چطذٝ التهبز٢، ضقس ٔب٘ٙس

 .  1(2008وٙس )تٛٚاض، ٣ٔ وٕه ذطز التهبز

 زاضز. ثٙبثطا٤ٗ ٕٞعٔبٖ نٛضت ثٝ التهبز زض ٔتغ٥طٞب تٕبْ ثٙس٢ٔسَ زض ؾؼ٣ DSGEٍ٘طـ  

-ٚ ٔمبْ پ٣ِٛ ٣ٔ زِٚت وٙٙسٌبٖ،ٔهطف ثٍٙبٜ ٞب، ضفتبض چ٣ٍٍ٘ٛ تٛض٥ح ثٝ ٞب اغّتٔسَ

٘ت٥دٝ ٚ زؾتبٚضزٞب٢ وُ التهبز ضا تؼ٥٥ٗ  ٞٓ  اظ خسا پطزاظ٘س ٚ ا٤ٙىٝ چٍٛ٘ٝ ا٤ٗ ػّٕىطزٞب٢

 وٙس.٣ٔ

زض زٚ ز١ٞ ٌصقتٝ قبٞس اؾتفبز٠ ضٚظافعٖٚ اٍِٛٞـب٢ تؼـبزَ ػٕـ٣ٔٛ پ٤ٛـب٢ تهـبزف٣ زض 

 ٔمبلات ثطخؿت١. 2(2010)اؾجٛضزٖ ٚ ز٤ٍطاٖ، ا٤ٓ  ٌصاض٢ ثٛزٜٞب ٚ ٔؤؾؿبت ؾ٥بؾتؾبظٔبٖ

ضقـت١ تحط٤ـط زضآٔس، ثبثت وطز٘س وٝ  ثـٝ 2007ٚ  2003ٞـب٢ وٝ ع٣ ؾـبَ ، 3اؾٕتع ٚ ٚٚتطظ

  .ٞـب٢ التهبز٢ ثبقٙستٛا٘ٙس اثعاض ٔف٥س٢ ثـطا٢ تح٥ّـُ ؾ٥بؾتاٍِٛٞب٢ ٤بزقسٜ ٣ٔ

 قٛز وٝ ثٝٞب ٔحؿٛة ٣ٔر١ ٘ؿُ ثؼس ا٤ٗ ٔسَاٍِٛٞب٢ پ٣ِٛ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ٘ؿ

تٟٙـب ؾبذتبض  ٞب٢ ٔطوع٢ وكٛضٞب٢ ٔرتّف ٔٛضزاؾتفبزٜ لطاض ٌطفت؛ ظ٤طا ٘ـٝؾطػت زض ثب٘ه

-ولاؾ٥هب٢ آٚض٘ـس، ثّىـٝ ثطذـ٣ ا٘تمبزٞ ٔٙظٛض اضظ٤بث٣ آثبض ؾ٥بؾت پ٣ِٛ فطاٞٓ ٣ٔ تح٣ّ٥ّ ثٝ

ؾبذتبض پ٣ِٛ  .4(2011)وط٤ؿت٥ب٘ٛ،  زٞـسٞب ضا زضٔٛضز اثطٌصاض٢ ا٤ٗ ؾ٥بؾـت پبؾـد ٔـ٣

وٙـس وـٝ ٚاوـٙف تسض٤د٣ تٛضْ ثٝ ذٛث٣ ا٤ـٗ ٔٛضـٛع ضا تج٥ـ٥ٗ ٔـ٣ ٞب ثٝلطاضٌطفتٝ زض ا٤ٗ ٔسَ
_____________________________________________________ 

1. Tovar, (2008) 

2. Sbordone et al. (2010) 

3. Wouters and Smets (2007) 

4. Christiano et al. (2011) 
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قٛن ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ ٔكبٞس٠ آثبض حم٥مـ٣ ؾ٥بؾـت پـ٣ِٛ ٔؿـتّعْ ٚخـٛز چؿجٙس٣ٌ ٚ 

 .1(2000) ٔٙى٥ٛ،  ٌصاض٢ وبلا ٚ ذسٔبت اؾت انغىبن زض ثرف ل٥ٕت

ثط ثطضؾ٣ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ، اٍِٛٞب٢ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهـبزف٣ ا٤ـٗ لبث٥ّـت ضا زاض٘س وٝ  ػلاٜٚ

ؾبظ٢ وٙٙس ٚ زضثبض٠ ثطضؾ٣ آثبض ٞب٢ التهبز٢ ضا ٥٘ع ٔسَفثر ز٤ٍطٞب٢ ٞب ٚ ؾ٥بؾتقٛن

وٙـبض ؾ٥بؾت پ٣ِٛ  زض .2(2005)آِت٣ ٚ ز٤ٍطاٖ،  ٞب٢ ٔطتجظ ضا اضائٝ وٙٙـسٞب تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّآٖ

پص٤ط ٞب٣٤ اؾت وٝ ثطضؾ٣ آٖ زضلبِت ا٤ـٗ اٍِٛٞب أىبٖ تط٤ٗ ؾ٥بؾت ؾ٥بؾت ٔب٣ِ ٥٘ع اظ ٟٔٓ

ٔٙظٛض ثطلطاض٢ تطاظ ثٛزخ١ ث٥ٗ  ٥ٔٗ ٔٙبثغ ٔب٣ِ ثٝتباؾت. زضٚالغ، ٚخٛز ل٥س ثٛزخ١ زِٚت ٚ ٘ح٠ٛ 

-ؾـبظ٢ ٚاحـسٞب٢ التهبز٢ وٝ ثرك٣ اظ پؽزضوٙـبض ث٥ٟٙـٝ .3(2007)ولا٤ؽ،  ا٢ زِٚتزٚضٜ

ا٤ٗ . 4(2004)وٛئٙٗ ٚ ز٤ٍطاٖ،  وٙٙـسساظ ذـٛز ضا نـطف ذط٤ـس اٚضاق ثـس٣ٞ زِٚـت ٔـ٣ا٘

 ز.پص٤ط قٛآٚضز تب آثبض اخطا٢ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ ثـٝ ا٘حـب٢ ٔرتّف ٥ٔؿط ٚ أىبٖفضب ضا فطاٞٓ ٣ٔ

 ٘حٛ ثٝ پ٣ِٛ ا٘تمبَ ٚوبض ؾبظ تب اؾت لاظْ ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢تؾؾ٥ب ٔٙبؾت ثطضؾ٣ ٔٙظٛض ثٝ

 ؾبظ٢ٔسَ فطا٤ٙس ٚاضز ٚ قٙبؾب٣٤ وبض ٚ ؾبظ ا٤ٗ ٟٔٓ ٔتغ٥طٞب٢ چ٥ٙٗ، ٞٓ ٚ قٛز تج٥٥ٗ ٔٙبؾج٣

 ؾبظ٢ٔسَ ضطٚضت تهبزف٣ پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ اٍِٛٞب٢ اظ خس٤س تفؿ٥طٞب٢ زض .قٛ٘س

 وبلاٞب٢ ٔهطف٣ ٔربضج تبثغ تٟٙب ٘ٝ ذب٘ٛاضٞب ظ٤طا اؾت؛ قسٜ تأو٥س آٖ ثط ٚ تٛن٥ٝ ثبظ التهبز

 ثؿ٥بض ٔتغ٥ط٢ اضظ ٘طخ چ٥ٙٗ، ٞٓ ا٘سٚاثؿتٝ ٥٘ع ذبضخ٣ وبلاٞب٢ ٔهطف ثٝ ثّىٝ ٞؿتٙس، زاذ٣ّ

 التهبز٢ ولاٖ ٔتغ٥طٞب٢ ؾغح(. 2005 ،5ٚ ٌب٣ِ )ٔٛ٘ب ؾ٣ّ تؼ٥٥ٗ ٚ ٔٙبثغ تره٥م زض ٟٔٓ

)ٌطٚٞٝ ٚ  زاقت وكٛض ولاٖ التهبز فضب٢ اظ ٚالؼ٣ ٣حتهط٤ تٛا٣ٕٖ٘ آٖ ثسٖٚ وٝ اؾت

 . 6(2003اض٤ت، 

 ٔؿتّعْ وُ تمبضب٢ ٚ ػطضٝ ٞب٢ ثرف تح٥ُّ تهبزف٣ پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ ا٢ٍِٛ ٤ه زض

 ثٝ ٔطثٛط ٔؼبزلات اؾترطاج ثٙبثطا٤ٗ،ت. اؾ التهبز ت٥ِٛس٢ ٚ ٔهطف٣ ٚاحسٞب٢ ثطضؾ٣

_____________________________________________________ 
1. Mankiw, (2000) 

2. Altig et al. (2005) 
3. Claeys, P. (2007) 

4. Coenen, G. and R. Straub (2004) 

5. Monacelli, T. and J. Gali (2005) 

6. Grohe –Schmitt, S. and M. Uribe (2003) 
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 تح٥ُّ ٥٘بظٔٙس وُ ػطض١ ثٝ ٔطثٛط ٔؼبزلات ٚ وٙٙسٜ ٔهطف ضفتبض تح٥ُّ ٥٘بظٔٙس وُ تمبضب٢

 ا٘دبْ ذطز التهبز ٣٘جبٔ ثطاؾبؼ ٔؼبزلات اؾترطاج اٍِٛٞب ا٤ٗ زض. اؾت التهبز٢ ثٍٙبٜ ضفتبض

 زض٘ت٥دٝ،. قٛز٣ٔ ٔكرم ٞبآٖ ٞسف ٤بث٣ث٥ٟٙٝ اظعط٤ك ٚاحس ٞط ضفتبض ثٙبثطا٤ٗ ٚ ٥ٌطز٣ٔ

 تبثغ حساوثطؾبظ٢ اظ ثٍٙبٜ ضفتبض ٚ ت٥ٔغّٛث تبثغ حساوثطؾبظ٢ ٔؿئ١ّ حُ اظ ذب٘ٛاض ثرف ضفتبض

 .1(2007)ٌب٣ِ،  قس ذٛاٞس ٔكرم ؾٛز

ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ثط ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ زض ا٤طاٖ ٔغبِؼبت فطاٚا٣٘ زض ٔٛضز تأث٥ط ؾ٥بؾت

٤ؼ٣ٙ حساوثطؾبظ٢ ث٥ٗ   DSGEا٢ وٝ زض لبِت ا٤ٗ اٍِٛٞبنٛضت ٌطفتٝ اؾت؛ أب ٔغبِؼٝ

ا٢، وٝ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٔكتطن زض ٤ه ٔسَ ضقس ٘ئٛولاؾ٥ه زٚ ثرك٣ ثب ػٛأُ زٚضٜ

ا زض ذٛز زاقتٝ ثبقس ا٘دبْ ٘كسٜ اؾت. ثط ا٤ٗ اؾبؼ زض تحم٥ك حبضط ؾؼ٣ ٘بٍٕٞٗ التهبز٢ ض

قٛز تب زض لبِت ا٢ٍِٛ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ثبظ اثطات تٛظ٤ؼ٣ ٚ پ٥بٔسٞب٢ ضفب٣ٞ ٣ٔ

ٞب٢ ػ٣ٕٔٛ ٚ ؾ٥بؾت ثجبت ٔب٣ِ ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٔكتطن وٝ ٔٙتح ثٝ تٛؾؼٝ ظ٤طؾبذتؾ٥بؾت

ٌطزز  زض  التهبز ا٤طاٖ حبئع ا٥ٕٞت اؾت. ثب ٞب ٣ِ٣ٔ ٚ ثجبت ل٥ٕتثطا٢ زؾت٥بث٣ پٝ پب٤ساض٢ ٔب

ٞب ػ٣ٕٔٛ ٔعا٤ب٢ ٌصاض٢ زض ظ٤طؾبذتٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٔكتطن، ؾطٔب٤ٝزض ٘ظط ٌطفتٗ ؾ٥بؾت

-ضفب٣ٞ لبثُ تٛخ٣ٟ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. ِصا اظ ا٤ٗ ح٥ث، ا٤ٗ تحم٥ك ٣ٔ

زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ ا٘تمبزٞب٢ ٚاضزٜ ثطاٍِٛٞب٢ ولاٖ ؾٙد٣، تٛا٘س ٔغبِؼٝ ٘ؿجتبً خس٤س٢ 

ٞب٢ تثج٥ت زض تط٢ اظ اثطٌصاض٢ ؾ٥بؾتتٛا٘س ٤ٌٛب٢ ته٤ٛط ٚالؼ٣ٔ٣ تٛاٖ ٌفت ا٤ٗ تحم٥ك ٣ٔ

 التهبز ا٤طاٖ ثبقس.

ٔغبِؼبت ٔرتّف٣ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ زض ذبضج ٚ زاذُ وكٛض ا٘دبْ قسٜ وٝ ثٝ چٙس ٔٛضز آٖ اقبضٜ ٣ٔ 

 ٥ٙٓ:و

ٞب٢ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ ثط ت٥ِٛس ثطضؾ٣ قٛن»ا٢ تحت ػٙٛاٖ (، زض ٔمب2020ِٝٞٛ٘سا ٚ ٕٞىبضاٖ ) -

پطزاذتٙس. ٘تب٤ح  «varزض چبضچٛة ضٚـ  1395-2017وكٛضٞب٢ وٓ زضآٔس ع٣ ؾبَ ٞب٢ 

ٞب٢ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ زض ت٥ِٛس ثطا٢ قطا٤ظ ضوٛز حبو٣ اظ ا٤ٗ اؾت وٝ ث٥كتط تبث٥طات قٛن

_____________________________________________________ 
1 Gali, )2007( 
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ٔطثٛط ثٝ ضغ٤ٓ ٘طخ اضظ ثبثت ٚ و٥ف٥ت ثبلا٢ ٟ٘بز٢ اؾت زض ٔٛضز تبث٥طات التهبز٢ ثٝ تطت٥ت 

ٔربضج ػ٣ٕٔٛ زِٚت، ؾبذتبض وكٛضٞب ثؿ٥بض ٟٔٓ اؾتٛ ثطا٢ خ٥ٌّٛط٢ اظ وبٞف ٔهطف 

 ػ٣ٕٔٛ ٚ حفظ تمبضب٢ وُ خبٔؼٝ تم٤ٛت ٚ انلاحبت و٥ف٥ت ٟ٘بز٢ ثؿ٥بض ٟٔٓ اؾت.

ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ قٛن ٞب٢ التهبز ولاٖ ثط ازٚاض » ا٢ تحت ػٙٛاٖ(، زض ٔمب2018ِٝوبٚاِٛ ٚ ض٤جب ) -

ثب اؾتمبزٜ اظ ضٚـ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ  1999-2015تدبض٢ وكٛضٞب٢ اضٚپب٢ قطل٣ زض فبنّٝ ظٔب٣٘ 

، اثطات ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٚ قٛن ٞب٢ ل٥ٕت خٟب٣٘ ثط ازٚاض تدبض٢ ثطضؾ٣ وطز٘س «ثطزاض٢

٣ ثبػث ضقس ٘ٛؾب٘بت ازٚاض زٞس ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ قٛن ٞب٢ ل٥ٕت خٟب٘وٝ ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ

 تدبض٢ قسٜ ٚ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ تأث٥ط ذ٣ّ٥ ٣ٕٟٔ ثط ازٚاض تدبض٢ ٘ساقتٝ اؾت.

ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ث٥ٟٙٝ زض ٤ه التهبز ثبظ ٚ »ا٢ ثبػٙٛاٖ (، زض ٔمب2016ِٝثبتبض٢ ٚ ا٤ٍٛ زٚ ) -

ٞب٢ ٔثجت وكف تدبض٢ اثطات ا٘سو٣ ثط ض٢ٚ ؾ٥بؾت ث٥ٟٙٝ ٘كبٖ زاز٘س وٝ زض ٘طخ« وٛچه

زض ٚالغ ضٚـ تؼ٥٥ٗ ؾ٥بؾت تٛؾظ وكف تدبض٢ ثٝ تٛا٘ب٣٤ زِٚت ثؿت٣ٍ زاضز اٌط وكف  زاضز

تط ثبقس تفبٚت ث٥ٗ ؾ٥بؾت ٞب٢ آ٤ٙسٜ ٚ خبض٢ ثطا٢ تٛضْ زاذ٣ّ ٚ ٔربضج زِٚت تدبض٢ ثعضي

 تط ذٛاٞس ثٛز.وٛچه

ٚ  ٔغبِؼٝ ثبظ ذٛضز لٛاػس ؾ٥بؾت٣ ٞب٢ پ٣ِٛ»(، ثٝ 2015ف٥ّپِٛٛؼ، ٚاضتب٥ِتؽ ٚ اؾ٥لاتٛؼ) -

پطزاظ٘س ٚ ثب ٣ٔ« ٔب٣ِ ث٥ٟٙٝ قسٜ ثبؾتفبزٜ اظ ٔسَ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ثطا٢ التهبز ثؿتٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٔٙغمٝ ٤ٛضٚ، ٔمبز٤ط ٔؼَٕٛ پبضاضٔتطٞب ضا ٔحبؾجٝ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حُ ػسز٢ ٚ زازٜ

ضا ٞب ٚ تثج٥ت ثس٣ٞ ٔربضج خٟت ثجبت قٛن –ٞب٢ ٔب٥ِبت وٙٙس ٚ اثعاض خب٤ٍع٤ٗ ؾجبؾت٣ٔ

 وٙٙس. ٕٞعٔبٖ ثب ز٘جبَ وطزٖ ٘طخ ثٟطٜ اؾ٣ٕ تٛؾظ ٔمبٔبت پ٣ِٛ اظ عط٤ك لبػسٜ ت٥ّٛض ٔؼطف٣ ٣ٔ

لبػسٜ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٚ ٞع٤ٙٝ ضفبٜ »(، زض ٔمبِٝ تحت ػٙٛاٖ 1398ثطٚٔٙس ٚ ٕٞىبضاٖ )-

ٞب٢ ذبضخ٣ ثط ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ ثٝ ثطضؾ٣ اثط قٛن« ٞب٢ ذبضخ٣ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖقٛن

ز٢ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثط ضفبٜ التهبز٢  زض ا٤طاٖ ثؼٙٛاٖ ٤ه التهبز ثبظ ٚ وٛچه ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ التهب

پطزاذتٙس. ٘تب٤ح حبو٣ اظ  1369-1395ع٣ زٚضٜ ظٔب٣٘  DSGEتؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ 

ٌصاض٢ ٞسلا٤ٗ ٚ لبػسٜ ٞسف ٌصاض٢ آٖ اؾت وٝ ٥ٔبٖ ؾٝ لبػسٜ ث٥ٟٙٝ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ، ٞسف

ٌصاض٢ ٘طخ اضظ ثٟتط٤ٗ لبػسٜ پ٣ِٛ ثطا٢ ثجبت ت٥ِٛس ٚ تٛضْ ٚ ٞٓ ػسٜ ٞسفا٢ ٚ لبتٛضْ ٞؿتٝ
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 ا٢ اؾت.ٌصاض٢ تٛضْ ٞؿتٝثٟجٛز ضفبٜ اختٕبػ٣ لبػسٜ ٞسف

ٞب٢ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ ثط التهبز اثط تىب٘ٝ»ا٢ (، زض ٔمب1397ِٝٚ ز٤ٍطاٖ ) ، ظٞطاضئ٥ؿ٣ ٌبٌٚب٣٘-

تهبزف٣ اثط غ٥طذغ٣ ؾ٥بؾت ٞب٢ ٔب٣ِ ثط ا٤طاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ تؼبزَ  ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ 

ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز٘س. ٘تب٤ح تحم٥ك ٘كبٖ ٣ٔ « 1369-1394ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ ع٣ زٚضٜ ظٔب٣٘ 

ٌصاض٢ ٚ ت٥ِٛس ذهٛن٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ت٥ِٛس زٞس تىب٘ٝ ٔٙف٣ ٔربضج زِٚت ثط ٔهطف ٚ ؾطٔب٤ٝ

ت ثٝ تىب٘ٝ ٔثجت ٔربضج زِٚت وُ زاضا٢ اثط وبٞٙسٜ ٚ ثٝ ٥ٔعاٖ قس٤ستط ٚ پب٤ساضتط ٚ ثعضٌتط ٘ؿج

ا٢ (، زض ٔمب٤1395ِٝبٚض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ ) -  وٝ زاضا٢ اثط فعا٤ٙسٜ، أب وٛچه ٚ ٔٛلت٣ اؾت.

 DSGEٞب٢ پ٣ِٛ ثط تدبضت ذبضخ٣ ا٤طاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ض٤ٚىطز تح٥ُّ اثط ؾ٥بؾت»تحت ػٙٛاٖ 

خبض٢ زِٚت ثط ٔتغ٥طٞب٢ ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔربضج ثٝ ثطضؾ٣ اثطات تىب٘ٝ« التهبز ثبظ و٥ٙع٢ خس٤س  

پطزاذتٙس ٘تب٤ح پػٚٞف ٘كبٖ زاز تىب٘ٝ ٔثجت  1393-1351ولاٖ التهبز٢ ا٤طاٖ ع٣ زٚضٜ ظٔب٣٘ 

٘طخ ضقس پب٤ٝ پ٣ِٛ ثبػث افعا٤ف ٚاضزات، ٚ وبٞف نبزضات ٚ ثستط قسٖ تطاظ تدبض٢ غ٥ط ٘فت٣ 

٣ٔ ٤بثس تىب٘ٝ ٔثجت ٣ٔ قٛز. تٛضْ ٚ ت٥ِٛس، ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ اقتغبَ ٥٘ع ٔغبثك تئٛض٢ افعا٤ف 

ٔربضج زِٚت ٥٘ع ثب افعا٤ف تٛضْ ٔٛخت وبٞف ٘طخ اضظ حم٥م٣ قسٜ ٚ ٔٛخت وبٞف نبزضات 

 غ٥ط ٘فت٣ ٚ افعا٤ف ٚاضزات ٣ٔ قٛز زض ٟ٘ب٤ت تطاظ تدبض٢ غ٥ط ٘فت٣ وكٛض ضا ثستط ٣ٔ وٙس.

 . اّذاف پضٍّص: 2

  اصلی: اّذف-

ٌصاض٢ ٚ ضفبٜ ثط ؾطٔب٤ٝ اثط ؾ٥بؾت تثج٥ت التهبز٢ )ؾ٥بؾت ٔكتطن پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ( تح٥ُّ

 ثبقس. التهبز٢ زض ا٤طاٖ زض لبِت ا٢ٍِٛ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ثب ض٤ٚىطز التهبز ثبظ ٣ٔ

ػجبضت٣ ٞسف و٣ّ عطاح٣ ٔسَ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ اؾت وٝ اٚلاً: ٔٙبؾت ثب ؾبذتبض ثٝ

ثبقس. ثب٥٘بً: زض لبِت ا٤ٗ اٍِٛ فؼُ ٚ ا٘فؼبلات ؾ٥بؾت ٔكتطن پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ثط  التهبز٢ وكٛض

-ث٣ٙ٥ ٣ٔؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ضفبٜ پٛقف زازٜ قٛز. ثب حُ ٔسَ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ پ٥ف

ث٣ٙ٥ حت٣ زض نٛضت قٛز وٝ ٚالؼب چٝ چ٥ع٢ ثب٤س ت٥ِٛس، ٔجبِٝ ٚ ٔهطف ٣ٔ قٛز ٚ ا٤ٗ پ٥ف

ٞب٢ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب ٞؿتٙس ثٝ س٤س ٟ٘بز٢ ٔؼتجط ذٛاٞس ثٛز. ٔسَثىبض٥ٌط٢ ٤ه چبضچٛة خ
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زٞٙس. تهبزف٣ ٞؿتٙس ٤ؼ٣ٙ ا٤ٗ ا٤ٗ ٔؼٙب وٝ حطوت التهبز زض عَٛ ظٔبٖ ضا ٔس ٘ظط لطاض ٣ٔ

ٞب٢ تهبزف٣ ٘ظ٥ط تغ٥٥طات ٥ٌط٘س وٝ التهبز ٣ٔ تٛا٘س تحت تأث٥ط قٛنٚالؼ٥ت ضا زض ٘ظط ٣ٔ

ٞب زض فضب٢ ػ٣ٕٔٛ ٌصاض٢ ولاٖ التهبز٢ لطاض ٥ٌطز ٚ ٔسَتىِٙٛٛغ٤ى٣ ٚ ذغب زض ؾ٥بؾت

 وٙس.٥ٌط٘س، چٖٛ تئٛض٢ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ ٘ظ٣ٕ ضا ثط ؾ٥ؿتٓ تح٥ُٕ ٣ٔٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

 اّذاف فزعی:-

ٞب٢ تغ٥٥ط ٞب٢ تثج٥ت )پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ( ثط ضفبٜ التهبز٢ اظ وب٘بَثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ٣ اثطٌصاض٢ ؾ٥بؾت

-ٔربضج زِٚت، ٔب٥ِبت ٔؿتم٥ٓ ٚ غ٥طٔؿتم٥ٓ ٚ اٚضاق لطضٝ ٚ ؾطٔب٤ٝزض حدٓ پَٛ، تغ٥٥ط زض 

ٞب٢ ػ٣ٕٔٛ ٚاثط آٖ ثط ت٥ِٛس ٚضفبٜ التهبز٢ زض ٔغبِؼبت ٔرتّف اظ ٌصاض٢ زض ظ٤طؾبذت

ٞب٢ التهبزؾٙد٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ا٢ٍِٛ ٔٛضز اؾتفبزٜ ٞب٢ ٔتفبٚت٣ اظ خّٕٝ ضٚـضٚـ

ا٢ ثطا٢ ٔؿبئُ ٤بث٣ تهبزف٣ ث٥ٗ زٚضٜٞب٢ ث٥ٟٙٝاظ ضٚـ زض ا٤ٗ تحم٥ك اظ ض٥ٞبفت تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ ٚ

ؾبظ٢ قٛز. زض ا٤ٗ ض٥ٞبفت، ٔؼبزلات اظ ث٥ٟٙٝٞب اؾتفبزٜ ٣ٔحساوثطؾبظ٢ ضفبٜ ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ

ٞب٢ پ٤ٛب٢ ٞب٢ التهبز٢ ذطز ٞؿتٙس ا٤ٗ اٍِٛٞب أىبٖ تٛض٥ح ٚاوٙفزؾت آٔسٜ ٚ زاضا٢ پب٤ٝثٝ

 ٞب ضا زاض٘س.تىب٘ٝ ولاٖ التهبز٢ ٔتغ٥طٞب ٘ؿجت ثٝ

 قٙبؾ٣ تحم٥ك ضٚـ. 3

 ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت ٔتمبثُ ٞب٢ٚاوٙف اٌط وٝ وطز٘س ث٥بٖ( 1969) وٛپط ٚ( 1954) ثطٌٗ ت٥ٗ     

 ذٛاٞس تؼبزَ ػسْ ا٤دبز ٚ قسٜ تؼ٥٥ٗ پ٥ف اظ اٞساف تحمك ػسْ ثبػث ٘كٛز، ٌطفتٝ ٘ظط زض ٔب٣ِ

 تطو٥ت تأث٥ط ثبضظتط٤ٗ ٥٘ع( 2002) وبتٙط وطز. ذٛاٞس تح٥ُٕ التهبز ثٝ ضا ٞب٣٤ٞع٤ٙٝ ٚ قس

 ٌطفت. ٘ظط زض ت٥ِٛس اخعا٢ ثط آٖ تأث٥ط ضا، التهبز ثط ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت

 ؾپؽ ٚ قسٜ ثطضؾ٣ پب٤ساض تؼبزَ زض ٔتغ٥طٞب ٚضؼ٥ت اثتسا DSGE ٞب٢ٔسَ زض ػٕٛٔبً

 اظ. قٛز٣ٔ اضظ٤بث٣ ؾ٥ؿتٓ ثٝ ٔرتّف ٞب٢قٛن ثطٚظ نٛضت زض ٔؿ٥ط ا٤ٗ اظ ٞبآٖ ٔؼ٥بض ا٘حطاف

 ؾؼ٣ ٔسَ تهط٤ح زض ٚ قس ذٛاٞس اؾتفبزٜ ثبظ ولاٖ التهبز ٔسَ ٤ه اظ ٔغبِؼٝ ا٤ٗ زض ضٚ، ا٤ٗ

 التهبز ٟٔٓ ٞب٢ثرف و٥ّٝ ثط ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت غ٥طٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؿتم٥ٓ تأث٥طات وٝ قٛز٣ٔ

 .قٛز ٌطفتٝ ٘ظط زض ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت ٔتمبثُ ٞب٢ٚاوٙف ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ا٤طاٖ

ثبقس. ا٢ ٣ٔوتبثرب٘ٝ ٚ اؾٙبز٢ ٔغبِؼبتٞب زض ا٤ٗ تحم٥ك  ٞب٢ ٌطزآٚض٢ زازٜ تط٤ٗ ضٚـ ٟٔٓ
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 ٘ظ٥ط ا٢وتبثرب٘ٝ ٔٙبثغ ٔساضن، اؾٙبز، زض خبٔؼ٣ ثطضؾ٣ تحم٥ك، اثتسا٢ ثس٤ٗ نٛضت وٝ زض

 ٚ ػ٣ّٕ ٔدلات ٚ ٞبغٚض٘بَ ٞب،پطٚغٜ ٚ ٞبعطح زا٘كد٣٤ٛ، ٌعاضـ ٞب٢٘بٔٝپب٤بٖ ٞب،وتبة

 نٛضت ٞب٢ثطضؾ٣ ٘تب٤ح اظ ٘ظط٢ تحم٥ك ٞب٢پب٤ٝ تحى٥ٓ ضٕٗ تب ٌطفت نٛضت پػٚٞك٣

قٛز. ا٤ٗ ٔغبِؼبت، قبُٔ وتت ٤ب ٔمبلات، اؾٙبز،  اؾتفبزٜ تحم٥ك ٔٛضٛع ثب اضتجبط زض ٌطفتٝ

ٞب٢ زا٘كٍب٣ٞ ٚ ٔٙبثغ ٔطتجظ ثب ٔٛضٛع ٚ ٥٘ع قجى١ ا٤ٙتط٘ت، اعلاػبت ٌطزآٚض٢ ٚ ٘بٔٝپب٤بٖ

 قٛز.ٔغبِؼٝ ٣ٔ

 ؾب٤ت  اظ 2020 ا٣ِ 2010 ؾبَ اظ ظٔب٣٘ ؾط٢ نٛضتثٝ پػٚٞف ا٤ٗ ٞب٢ٕٞچ٥ٙٗ زازٜ

 ٞب٢زازٜ ٔطوع ؾب٤ط ٚ پَٛ ا٣ِّّٕث٥ٗ ٔطوع٢، نٙسٚق ا٤طاٖ، ثب٘ه آٔبض ٔطوع خٟب٣٘، ثب٘ه

 .اؾتفبزٜ قس ٔطتجظ

 ٞب٢ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زض تحم٥ك حبضط قبُٔ ٔٛاضز ش٤ُ اؾت:ضٚـ

 ٝٔولاٖ التهبز ؾبظ٢ٔسَ ثط٘ب Dynare افعاض ٘طْ تحت MATLA 

 ٝاٍِٛ تح٥ُّ ٚ تدع٤ 

 اٍِٛ پبضأتطٞب٢ ثطآٚضز 

 ٖٛاٍِٛ وب٥ِجطاؾ٥ 

 َ٘بٍٕٞٗ ػٛأُ ثب التهبز٢ ٞب٢ٔس 

 

 ّا یافتِ تحلیلٍ تدشیِ ٍ ًتایح .4

 الگَ ساسیضبیِ ٍ بزآٍرد -

 .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ 2020-2010زٚض٠  زض فه٣ّ ٞب٢ زازٜ اظ ٤بزقسٜ ا٢ٍِٛ ثطآٚضز ٔٙظٛض ثٝ

 تجس٤ُ قسٜ حم٥م٣ ٔمبز٤ط ثٝ ل٥ٕت قبذم اظ اؾتفبزٜ ثب فه٣ّ تؼس٤ُ اظ پؽ ٞبزازٜ ٔٙظٛض، ثس٤ٗ

 اٍِٛض٤تٓ ٔتطٚپ٥ّؽ ٚ ث٥ع٤ٗ ثطآٚضز ضٚـ اظ اٍِٛ ؾبذتبض٢ پبضأتطٞب٢ ثطآٚضز ثٝ ٔٙظٛض. اؾت

 خسَٚ زض اٍِٛ تر٥ٕٗ٘تب٤ح . اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ثّٛن زٚ ٚ ٚاحس ٞعاض پب٘هس تىطاض ثب ٞؿت٥ٍٙع

 اؾت: آٔسٜ (1)
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 بیشیي رٍش اس استفادُ با پاراهتزّا تخویي (: ًتایح1) خذٍل 

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع 

 

ٚ ٔٙف٣  56/1ٔٙف٣  ثطاثط تطت٥ت ثٝ پ٣ِٛ لبػس٠ زض ت٥ِٛس ٚ تٛضْ ضط٤ت خسَٚ، ٘تب٤ح ثب ٔغبثك

 تٛض٣ٔ فكبض ثٝ زض ٚاوٙف وٝ اؾت آٖ ٔج٥ّٗ ٘ت٥دٝ ا٤ٗ ز٤ٍط، ثٝ ػجبضت. اؾت قسٜ ثطآٚضز 69/1

 قطا٤ظ ثٝ ٚاوٙف زض ٚ ٤بفتٝ اؾت وبٞف آٖ ثّٙسٔست ضٚ٘س ثب ٔمب٤ؿٝ زض پ٣ِٛ پب١٤ ضقس ٘طخ
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 ٔثجت قٛن ٤ه قٛز٣ٔ فطو ا٘تمبَ پ٣ِٛ ٔىب٥٘ؿٓ ث٥بٖ ثٝ ٔٙظٛض. ٤بفت ذٛاٞس افعا٤ف ضوٛز٢

 قسٜ ؾبظ٢قج٥ٝ قٛن ا٤ٗ ٚلٛع ثٝ اٍِٛ ٚاوٙف ٔتغ٥طٞب٢ آٖ ثطاؾبؼ ٚ اؾت زازٜ ضخ پ٣ِٛ پب١٤

 اؾت: ش٤ُ ٕ٘ٛزاض نٛضت ٚاوٙف ثٝ پ٤ٛب٢ ٔؿ٥ط وٝ اؾت

 

 -مالن هل پَلی سیاست ضَك بِ الگَ هتغیزّای ٍامٌص: (1وَدار )ً

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع  

 

 فطو چؿجٙس٣ٌ ثٝ ثبتٛخٝ ، پ٣ِٛ پب١٤ ٚاحس٢ ٤ه ٔثجت قٛن ٚلٛع ثب ٤بزقسٜ، ٕ٘ٛزاض ثطاؾبؼ

 ٔب٣ِ ٔٙبثغ حم٥م٣ پَٛ تطاظ افعا٤ف ثب. ٤بفت ذٛاٞس افعا٤ف التهبز زض پَٛ حم٥م٣ تطاظ ٞب،ل٥ٕت

 افعا٤ف ثب. ٤بثس( افعا٤ف c٣ٔذب٘ٛاض ) حم٥م٣ ٔهطف ثٙبثطا٤ٗ، قٛز،٣ٔ تطث٥ف ذب٘ٛاض حم٥م٣

 ل٥ٕت چؿجٙس٣ٌ ػّت ٚخٛز ثٝ چ٥ٙٗ، ٞٓ. ٤بثس٣ٔ افعا٤ف ( ٥٘عyت٥ِٛس ) ذب٘ٛاض حم٥م٣ ٔهطف

 qضقس  ثب. ٤بثس٣ٔ افعا٤ف تٛث٥ٗ qٔمساض  ثٙبثطا٤ٗ ٚ اؾت ٔٙف٣ ٘بذبِم حم٥م٣ ثٟط٠ ٘طخ تغ٥٥طات

 ضقس ٥٘ع ا٤ٗ وٝ ٤بثس٣ٔ ٥٘ع افعا٤ف ذبِم ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ آٖ ثّٙسٔست ٔمساض ثٝ ٘ؿجت تٛث٥ٗ

 ٔثجت قٛن ٤ه ٚلٛع فطو زاضز. ثب ضاٜ ٞٓ ثٝ ضا آٖ ثّٙسٔست ؾغح ٘ؿجت ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٔمساض

 اؾت: ٕ٘ٛزاض ا٤ٗ نٛضت ؾ٥بؾت ثٝ ا٤ٗ اظ حبنُ آ٣٘ ٚاوٙف تٛاثغ زِٚت ٔربضج
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 خزٍخی ًزم افشار: هٌبع  -دٍلت هخارج ضَك ساسیضبیِ: (2ًوَدار )

 
افعا٤ف  قبٞس زِٚت ٔربضج افعا٤ف زضنٛضت اؾت، ٔكرم (2) ٕ٘ٛزاض اظ عٛضوٝ ٕٞبٖ   

 ٔربضج زِٚت خب٤ٍع٣ٙ٤ اثط قبٞس ؾٙت٣ ٞب٢ٔسَ ثطذلاف اِجتٝ ٞؿت٥ٓ، ت٥ِٛس افعا٤ف ٚ تمبضب

 ٚخٛز چؿجٙس٣ٌ فطو ثب ٔسَ ا٤ٗ زض ظ٤طا ثٛز؛ ٘رٛا٥ٞٓ ذهٛن٣ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ خب٢ثٝ

 ؾطٔب١٤ ثٍٙبٜ ٟ٘ب٣٤ اضظـ ثٙبثطا٤ٗ ٚ ٤بثس ٣ٔ وبٞف ٘بذبِم حم٥م٣ ثٟط٠ ٘طخ ٞب ل٥ٕت

 ؾطٔب٤ٝ ٚ ثٙبثطا٤ٗ زاضز  تٛخ٥ٝ ٥٘ع ث٥كتط ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ افعا٤ك٣ ضٚ٘س ا٤ٗ ثٛز. ا ذٛاٞس افعا٤ك٣

 ٤بفت. ذٛاٞٙس افعا٤ف ؾطٔب٤ٝ حدٓ ٚ ٌصاض٢

 

 الگَ حساسیت تحلیل ٍ مزدى مالیبزُ -

. وطز التهبزؾٙد٣ اؾتفبزٜ ثطآٚضزٞب٢ ٤ب ٚ ٌصقتٝ تحم٥مبت اظ تٛا٣ٖٔ وطزٖ وب٥ِجطٜ ٔٙظٛض ثٝ

 قسٜ ٘تب٤ح حبنُ حؿبؾ٥ت تح٥ُّ ثٝ اٍِٛ پبضأتطٞب٢ ٔمساض زض تغ٥٥ط ثب تٛا٣ٖٔ آٖ اظ پؽ

 ٘طخ قبُٔ پبضأتطٞب٢ تأث٥طٌصاض ٤ىٙٛاذت، ٚضؼ٥ت زض قسٜ حبنُ ضٚاثظ اؾبؼ ثط. پطزاذت

 ضقس ٘طخ ٔغّٛث٥ت، زض تبثغ ٔهطف ٚ پَٛ ا٥ٕٞت ٔهطف، ٕٞٛاضوٙٙس٣ٌ ٘طخ ظٔب٣٘، تٙع٤ُ

 حؿبؾ٥ت تح٥ُّ ٔٙظٛض ثٝ. ؾطٔب٤ٝ اؾت اؾتٟلان ٘طخ ٚ ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٘ؿجت ت٥ِٛس وكف خٕؼ٥ت،

 اظ ٥٘ع ثطذ٣ ٚ زاذ٣ّ ٔغبِؼبت اظ ا٤ٗ پبضأتطٞب اظ اظ ثؼض٣ آٖ پبضأتطٞب٢ ثٝ ٘ؿجت اٍِٛ ٔتغ٥طٞب٢
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 حُ ثطا٢ اؾتفبزٜ ٔٛضز پبضأتطٞب٢ ٔمبز٤ط. قسٜ اؾت ٌطفتٝ وبضثٝ ٚ اؾترطاج ذبضخ٣ ٔغبِؼبت

 .اؾت قسٜ زازٜ ( ٘كب2ٖخسَٚ ) زض اٍِٛ حؿبؾ٥ت تح٥ُّ ٚ تدطث٣

 

 تحقیق الگَی در رفتِ بنار پاراهتزّای (: هقادیز2) خذٍل

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع

 

 ٥٘ط٢ٚ ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٘ؿجت ثٝ ٔطثٛط قسٜ حبنُ ٔؼبزلات زض تحم٥ك ا٢ٍِٛ پبضأتطٞب٢ ٔمساضز٣ٞ ثب

 ذب٘ٛاضٞب ثٝ ا٘تمب٣ِ زِٚت ٞب٢پطزاذت ؾطا٘ٝ، ٚالؼ٣ ٞب٢ٔب٘سٜ ؾطا٘ٝ، ٔهطف ؾطا٘ٝ، ت٥ِٛس وبض،

 زض اٍِٛ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ قسٜ وب٥ِجطٜ ٔمبز٤ط. قٛز٣ٔ حبنُ ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت زض ضفبٜ ؾغح ٚ

 اؾت. قسٜ ٌعاضـ (3-4) خسَٚ زض ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت

 در ینٌَاخت ٍضعیت در الگَ ملاى هتغیزّای ضذُ مالیبزُ (: هقادیز3) خذٍل

 پایِ حالت

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع

 

 ٚضؼ٥تزض  پَٛ ضقس ٘طخ وبٞف ثٝ ٘ؿجت اٍِٛ ولاٖ ٔتغ٥طٞب٢ حؿبؾ٥ت تح٥ُّ ٔٙظٛض ثٝ

 زازٜ زضنس وبٞف12 ثٝ ٔٛخٛز ٚضؼ٥ت زضنس 22 اظ زٚضٜ 10 ع٣ زض پَٛ ضقس ٘طخ ٤ىٙٛاذت،
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 ٚالؼ٣ ٞب٢ٔب٘سٜ ٔهطف ؾطا٘ٝ، وبض، ٥٘ط٢ٚ ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٘ؿجت تٛضْ، ٘طخ ثط آٖ تأث٥ط ٚ قٛز٣ٔ

 .اؾت قسٜ تح٥ُّ ٚضؼ٥ت ٤ىٙٛاذت زض ؾطا٘ٝ ضفبٜ ؾغ٣ ٚ ؾطا٘ٝ ا٘تمب٣ِ ٞب٢پطزاذت ؾطا٘ٝ،

 ًزخ ماّص ًتیدِ در الگَ ملاى هتغیزّای حساسیت تحلیل (: ًتایح4) خذٍل

 ینٌَاخت ٍضعیت در پَل رضذ

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع

 22 اظ ٚضؼ٥ت ٤ىٙٛاذت زض پَٛ ضقس ٘طخ وبٞف ثب (4) خسَٚ زض قسٜ حبنُ ٘تب٤ح اؾبؼ ثط

ثٝ  پب٤ٝ حبِت زض زضنس 44/20اظ  تٛضْ ٘طخ اْ،10 زٚضٜ زض زضنس 12 ثٝ پب٤ٝ حبِت زض زضنس

ثٝ  1304/0اظ  ؾطا٘ٝ ٞب٢ ٚالؼ٣ٔب٘سٜ ٕٞچ٥ٙٗ،. اؾت ٤بفتٝ اْ وبٞف10 زٚضٜ زض زضنس 51/10

اظ  ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت ضفبٜ ٚ ؾغ٣ 00142/0ثٝ  00014/0اظ  ا٘تمب٣ِ ٞب٢، پطزاذت1352/0

 ولاٖ ٔتغ٥طٞب٢ حؿبؾ٥ت تح٥ُّ اظ ٘تب٤ح حبنُ ازأٝ، زض. اؾت ٤بفتٝ افعا٤ف 160/17ثٝ  129/17

 پب٤ٝ حبِت ثٝ ٘ؿجت ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت زض پبضأتطٞب٢ اٍِٛ زضنس٢ 5 افعا٤ف ثٝ ٘ؿجت اٍِٛ

 ( ٌعاضـ قسٜ اؾت.5زض خسَٚ ) آٖ اظ حبنُ ٘تب٤م ٚ ٌطفتٝ نٛضت
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 پاراهتزّای درصذی 5 افشایص با الگَ ملاى هتغیزّای تغییز (: هیشاى5) خذٍل

 ینٌَاخت ٍضعیت در الگَ

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع

ثٝ  زضنس 22 اظ پَٛ ضقس ٘طخ وبٞف تأث٥ط (،4( ٚ )3) خساَٚ زض قسٜ حبنُ ٘تب٤ح اؾبؼ ثط

ٚ  ذب٘ٛاضٞب ثٝ زِٚت ا٘تمب٣ِ ٞب٢پطزاذت پَٛ، ٚالؼ٣ ٞب٢ٔب٘سٜ ثط زٚضٜ، 10 عَٛ زض زضنس12

 .اؾت قسٜ زازٜ ( ٘كب7ٖ( تب )5) ٕ٘ٛزاضٞب٢ زض ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت زض ضفبٜ ؾغح

 

 اس پَل رضذ ًزخ ماّص با سزاًِ پَل ٍاقعی ّایهاًذُ افشایص :(5ًوَدار )

 دٍرُ 10 طَل در درصذ 12 بِ درصذ22

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع
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 اس پَل رضذ ماّص ًزخ با سزاًِ اًتقالی ّایپزداخت افشایص :(6ًوَدار )

 دٍرُ 10 طَل در درصذ 12 بِ درصذ22

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع

 

 درصذ 12 بِ درصذ22 اس پَل رضذ ماّص ًزخ با رفاُ سطح افشایص :(7ًوَدار )

 دٍرُ 10 طَل در

 
 پضٍّص ّاییافتِ: هٌبع
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 گیزی  ًتیدِ ٍ بٌذی خوع. 5

 تأ٥ٔٗ ٥٘بظٞب٢ التهبز٢ ٞب٢ثط٘بٔٝ اخطا٢ ٚ ٌصاض٢ؾ٥بؾت اظ ٞبزِٚت ٟ٘ب٣٤ ٞسف وٝ آ٘دب اظ

 ٚ ؾبظ٢ٚ قبذم ضفبٜ ٔؿأِٝ ثٙبثطا٤ٗ اؾت؛ خبٔؼٝ افطاز ثطا٢ ضفبٜ حساوثط وطزٖ فطاٞٓ ٚ خبٔؼٝ

-چطذٝ التهبز٢ ٕٞچ٥ٙٗ پس٤س٠. ؾت ا ثبا٥ٕٞت ٔٛضٛػبت اظ آٖ ثط ٔٛثط ٔتغ٥طٞب٢ تأث٥ط ثطضؾ٣

 تكى٥ُ ضٚ٘ك ٚ ٔىطض ضوٛز ٞب٢زٚضٜ اظ ٚ ٞؿتٙس التهبز ٘بپص٤طاختٙبة خعء وٝ تدبض٢ ٞب٢

 تبث٥ط ٔغبِؼٝ وٙٙس؛ ثٙبثطا٤ٗ،٣ٔ ٔتأثط ضا افطاز ظ٘س٣ٌ و٥ف٥ت ٚ وكٛض التهبز ٘بچبض ثٝ ا٘سقسٜ

 تؼبزَ ا٢ٍِٛ چبضچٛة ا٤طاٖ زض زض التهبز٢ ضفبٜ ٚ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثط التهبز٢ تثج٥ت ؾ٥بؾت

 قٛز.تّم٣ ٣ٔ ثبا٥ٕٞت ٔٛضٛػبت اظ (ثبظ التهبز ض٤ٚىطز) تهبزف٣ پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ

 ٘حٛ پ٣ِٛ ثٝ ا٘تمبَ ٚوبض ؾبظ تب اؾت لاظْ ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت ٔٙبؾت ثطضؾ٣ ٔٙظٛض ثٝ

 ؾبظ٢فطا٤ٙس ٔسَ ٚاضز ٚ قٙبؾب٣٤ وبض ٚ ؾبظ ا٤ٗ ٟٔٓ ٔتغ٥طٞب٢ چ٥ٙٗ، ٞٓ ٚ قٛز تج٥٥ٗ ٔٙبؾج٣

 التهبز ؾبظ٢ضطٚضت ٔسَ تهبزف٣ پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ اٍِٛٞب٢ اظ خس٤س تفؿ٥طٞب٢ زض. قٛ٘س

 زاذ٣ّ وبلاٞب٢ ٔربضج ٔهطف٣ تبثغ تٟٙب ٘ٝ ذب٘ٛاضٞب ظ٤طا اؾت؛ قسٜ تأو٥س آٖ ثط ٚ تٛن٥ٝ ثبظ

 زض ٟٔٓ ثؿ٥بض اضظ ٔتغ٥ط٢ ٘طخ چ٥ٙٗ، ا٘س. ٞٓٚاثؿتٝ ٥٘ع ذبضخ٣ وبلاٞب٢ ٔهطف ثٝ ثّىٝ ٞؿتٙس،

 تهط٤ح٣ تٛا٣ٕٖ٘ آٖ ثسٖٚ وٝ اؾت التهبز٢ ولاٖ ٔتغ٥طٞب٢ تؼ٥٥ٗ ؾغح ٚ ٔٙبثغ تره٥م

 زاقت. وكٛض ولاٖ فضب٢ التهبز اظ ٚالؼ٣

ٔؿتّعْ  وُ تمبضب٢ ٚ ػطضٝ ٞب٢ ثرف تح٥ُّ تهبزف٣ پ٤ٛب٢ ػ٣ٕٔٛ تؼبزَ ا٢ٍِٛ ٤ه زض

 ثٝ تمبضب٢ ٔطثٛط ٔؼبزلات اؾترطاج ثٙبثطا٤ٗ،. اؾت التهبز ت٥ِٛس٢ ٚ ٔهطف٣ ٚاحسٞب٢ ثطضؾ٣

 ثٍٙبٜ ضفتبض ٥٘بظٔٙس تح٥ُّ وُ ػطض١ ثٝ ٔطثٛط ٔؼبزلات ٚ وٙٙسٜ ٔهطف ضفتبض تح٥ُّ ٥٘بظٔٙس وُ

 ٚ ٥ٌطز٣ٔ ا٘دبْ التهبز ذطز ٔجب٣٘ ثطاؾبؼ ٔؼبزلات اؾترطاج اٍِٛٞب ا٤ٗ زض. اؾت التهبز٢

 ثرف ضفتبض زض٘ت٥دٝ،. قٛزٔكرم ٣ٔ ٞبآٖ ٞسف ٤بث٣ث٥ٟٙٝ اظعط٤ك ٚاحس ٞط ضفتبض ثٙبثطا٤ٗ

 ؾٛز تبثغ حساوثطؾبظ٢ اظ ضفتبض ثٍٙبٜ ٚ ٔغّٛث٥ت تبثغ ٢ حساوثطؾبظ ٔؿئ١ّ حُ اظ ذب٘ٛاض

 قس. ذٛاٞس ٔكرم

 ٚ ػطضٝ، تمبضب، ٞب٢قبُٔ ثرف ثبظ التهبز ا٢ٍِٛ ٤ه زضاثتسازض پػٚٞف حبضط  ثس٤ٗ ٔٙظٛض،

 2010زٚض٠  فه٣ّ ٞب٢ زازٜ اظ ثب اؾتفبزٜ ؾپؽ ٚ اؾت قسٜ عطاح٣ ٚ ؾبظ٢ٔسَ ٌصاض٢ؾ٥بؾت

-قج٥ٝ ثب اٍِٛ پبضأتطٞب٢ ثطآٚضز اظ پؽ .اؾت قسٜ ثطآٚضز اٍِٛ ؾبذتبض٢ پبضأتطٞب٢ 2020-
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 ثط. ٌطفت لطاض ٔٛضزثطضؾ٣ ٔتغ٥طٞب٢ ضفبٜ التهبز٢ ثط ٞبآٖ آثبض پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٞب٢قٛن ؾبظ٢

 افعا٤ف زضلبِت ا٘جؿبع٣ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ٤ه ٞبچؿجٙس٣ٌ ل٥ٕت فطو ٚخٛز ػّت ثٝ اؾبؼ، ا٤ٗ

-ؾطٔب٤ٝ ٔهطف، قبُٔ وٝ زٞس افعا٤ف ٔستوٛتبٜ ضا زض حم٥م٣ ٔتغ٥طٞب٢ تٛا٘س٣ٔ پ٣ِٛ پب١٤

 پ٣ِٛ ٞب٢وُ اظ ٤ى٣ قبُٔ پ٣ِٛ ٌصاضؾ٥بؾت اثعاض ثٙبثطا٤ٗ اٌط. اؾت ت٥ِٛس ٚ ؾطٔب٤ٝ، ٌصاض٢،

 ثبق٥ٓ، حم٥م٣ ٔتغ٥طٞب٢ ثط آٖ اثطٌصاض٢ قبٞس ٔستزض وٛتبٜ تٛا٣ٖٔ آٖ تغ٥٥ط ثب ٌبٜ آٖ ثبقس،

 اثطات ثٙبثطا٤ٗ ٚ ٞؿت٥ٓ پَٛ ذٙثب٣٤ پس٤س٠ قبٞس ٞب ل٥ٕت تؼس٤ُ ؾغح ثب احتٕبلاً ثّٙسٔست زض أب

 .قس ذٛاٞس ضً٘ ؾ٥بؾت٣ وٓ چ٥ٙٗ حم٥م٣

 ا٤ٗ ثبقٙس زض زاقتٝ ٘مف ضفبٜ ثٟجٛز ٚ ا٤دبز زض تٛا٘ٙس٣ٔ ٔرتّف٣ ػٛأُ وٝ ٟٔٓ ا٤ٗ ثٝ تٛخٝ ثب

 اثؼبز قبذم، زضثط٥ٌط٘س٠ ا٤ٗ. قس اؾتفبزٜ اؾجطي التهبز٢ ضفبٜ تطو٥ج٣ قبذم اظ پػٚٞف

 ٚ ٥ٌط٢ا٘ساظٜ ثٝ تٛا٘سوٝ ٣ٔ اؾت التهبز٢ ا٥ٙٔت ٚ زضآٔس تٛظ٤غ ثطٚت، ٔهطف، چٟبضٌب٘ٝ

ا٥ٙٔت  التهبز٢، ضفبٜ چٟبضٌب٘ٝ اخعا٢ وٙس وٝ اظ ث٥ٗ وٕه خٛأغ زض ضفبٜ خب٘جٕٝٞٝ تح٥ُّ

 افعا٤ف ضفبٜ ثطا٢ وٝ قٛز٣ٔ تٛن٥ٝ ثٙبثطا٤ٗ،. اؾت ثطذٛضزاض ا٥ٕٞت زضخٝ ثبلاتط٤ٗ اظ التهبز٢

 ٚ وٝ حٕب٤ت ا٢ٌٛ٘ٝ ثٝ قٛز تٛخٝ ث٥كتط ثب٤س التهبز٢ ا٥ٙٔت ٔتفبٚت ٞب٢خٙجٝ ثٝ التهبز٢

 ض٤ؿه ٚ وبٞٙس٠ تطؼ اظ ضٞب٣٤ ثطا٢ ضاٞىبض٢ ػٙٛاٖ ثٝ اختٕبػ٣ تأ٥ٔٗ ٞب٢ث٥ٕٝ زأٙٝ ٌؿ٥تطـ

 ثطا٢ ٚوبضٔٙبؾت وؿت ٞب٢ظ٥ٔٙٝ ا٤دبز ثب ٕٞچ٥ٙٗ. ٥ٌطز لطاض زِٚت تٛخٝ ٔٛضز ث٥كتط ثب٤س

 .ثطؾب٘س حسالُ ثٝ ضا ث٥ىبض٢ ض٤ؿه وكٛض، فؼبَ خٕؼ٥ت

 اظ زض التهبز حم٥م٣ ٚ اؾ٣ٕ ٔتغ٥طٞب٢ ثط پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت تأث٥ط ٚ التهبز زض پَٛ ٚضٚز ٘ح٠ٛ

 ٚ حم٥م٣ ث٥ٗ ثرف تؼبُٔ ثٙبثطا٤ٗ،. اؾت پ٣ِٛ التهبز زض ثطا٥ٍ٘ع خساَ ٚ ٟٔٓ ثؿ٥بض ٔجبحث

 ا٤ٗ ثط. ا٘سزازٜ ٞب٢ ٔتفبٚت٣پبؾد آٖ ثٝ التهبز٢ ٔرتّف ٔىبتت وٝ ثٛزٜ ٞب٣٤پطؾف اظ پ٣ِٛ،

 اثطات زاضا٢ ٔرتّف ضفبٜ التهبز٢ ٔىبتت زض التهبز زض پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت ثىبض٥ٌط٢ اؾبؼ،

 افعا٤ف ثبػث پ٣ِٛ ٘طخ ٌؿتطـ زض افعا٤ف ٔغّٛث٥ت، تبثغ زض پَٛ اٍِٛٞب٢ زض. اؾت ٔتفبٚت٣

 ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت ٔهطف ثط أب قٛز؛٣ٔ ٚالؼ٣ ٔب٘سٟٞب٢ وبٞف ٚ اؾ٣ٕ ثٟطٜ ٘طخ ٞب،ل٥ٕت زض

 . زٞس٣ٔ وبٞف ضا ٚضؼ٥ت ٤ىٙٛاذت ٔغّٛث٥ت ؾغ٣ ثٙبثطا٤ٗ،. ٥٘ؿت اثطٌصاض

 ا٤ٗ ث٥بٍ٘ط ث٥ٟٙٝ وٙتطَ ضٚـ اظ ثباؾتفبزٜ ٔغّٛث٥ت تبثغ زض پَٛ ا٢ٍِٛ حُ اظ حبنُ ٘ظط٢ ٘تب٤ح

 افعا٤ف ثٝ ٔٙدط ٚ ٤بثس٣ٔ وبٞف تٛضْ اؾ٣ٕ ٚ ثٟطٜ ٘طخ پَٛ، ضقس ٘طخ وبٞف ثب وٝ اؾت

 زض. ٥٘ؿت اثطٌصاض ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت ٚ ٔهطف ت٥ِٛس ؾغح ثط أب قٛز؛٣ٔ پَٛ ٚالؼ٣ ٞب٢ٔب٘سٜ
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 ٕٞچ٥ٙٗ،. ٤بثس٣ٔ افعا٤ف ٤ىٙٛاذت ٚضؼ٥ت ؾغح ضفبٜ پ٣ِٛ، ٌؿتطـ ٘طخ وبٞف ثب ٘ت٥دٝ،

 حؿبؾ٥ت تح٥ُّ ٚ ا٤طاٖ التهبز ٚالؼ٥بت اؾبؼ ثط پبضأتطٞب٢ اٍِٛ ٔمساضز٣ٞ اظ حبنُ ٘تب٤ح

 زض زضنس 12 ثٝ پب٤ٝ حبِت زض زضنس 22 اظ پَٛ ػطضٝ ٘طخ ضقس وبٞف ثب وٝ اؾت ا٤ٗ ث٥بٍ٘ط

 زضنس 57/10ثٝ  زضنس 46/19اظ  تٛضْ ٘طخ وبٞف ثبػث ٚضؼ٥ت ٤ىٙٛاذت، زض زٚضٜ 10 عَٛ

ٚ ؾغح ضفبٜ ؾطا٘ٝ اظ  1352/0ثٝ  1304/0اظ  ؾطا٘ٝ پَٛ ٚالؼ٣ ٞب٢ٕٞچ٥ٙٗ، ٔب٘سٜ. اؾت قسٜ

 ٚ ؾطا٘ٝ ت٥ِٛس ٔغّٛث٥ت، تبثغ زض پَٛ ا٢ٍِٛ چبضچٛة زض. اؾت ٤بفتٝ افعا٤ف 160/17ثٝ  129/17

 . وٙٙس٣ٕ٘ تغ٥٥طؾطا٘ٝ  ٔهطف

عٛض لبثُ تٛخ٣ٟ ثط  تٛا٘ٙس ثٝ ٞب٢ تثج٥ت التهبز٢ ٣ٔ زٞس وٝ ؾ٥بؾت آٔسٜ ٘كبٖ ٣ٔ زؾت ٘تب٤ح ثٝ

٤ٚػٜ زض قطا٤ظ ػسْ لغؼ٥ت ٚ ٘ٛؾب٘بت التهبز٢. ٕٞچ٥ٙٗ،  ٌصاض٢ تأث٥ط ثٍصاض٘س، ثٝ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاضاٖ ٚ  تٕبز ؾطٔب٤ٝتٛا٘س ٔٙدط ثٝ افعا٤ف اػ زٞس وٝ تم٤ٛت ثجبت التهبز٢ ٣ٔ ٞب ٘كبٖ ٣ٔ ٤بفتٝ

 .ٞب٢ ٔرتّف التهبز٢ قٛز ٌصاض٢ زض ثرف زض ٘ت٥دٝ افعا٤ف ؾطٔب٤ٝ

 پبطٌْادات ماربزدی:

تٛضْ  ٘طخ زضنس ٚ ٔتٛؾظ 6/22پَٛ  ضقس ٘طخ ٔتٛؾظ تٛؾؼٝ چٟبضْ تب اَٚ ٞب٢ثط٘بٔٝ آ٘دب زض اظ

 ا٢ٌؿتطزٜ اختٕبػ٣ ؾ٥بؾ٣ ٚ اثؼبز ٚ آثبض زاضا٢ تٛضْ ا٤ٙىٝ ثٝ تٛخٝ ثب ٚ اؾت ثٛزٜ زضنس 6/19

 ٚ ؾ٥بؾتٍصاضاٖ ثٝ ٔٙف٣ زاضز، آثبض خبٔؼٝ ضفبٜ ثط افطاز ذط٤س لسضت وبٞف عط٤ك اظ ٚ اؾت

 ضفبٜ ؾغ٣ وبٞف اظ ٔب٘غ ٚ تٛضْ ٘مس٣ٍٙ٤ حدٓ وٙتطَ عط٤ك اظ تب قٛز٣ٔ  پ٥كٟٙبز پ٣ِٛ ٔؿئ٥ِٛٗ

 تثج٥ت ٔؿتم٥ٓ وٙٙس. ضاثغٝ خبٔؼٝ فطاٞٓ زض ضا التهبز٢ ثجبت ا٤دبز ظ٥ٔٙٝ ٚ قٛ٘س اختٕبػ٣

 ضوٛز ٚ ٞب٢ ضٚ٘كزٚضٜ وٝ اؾت ا٤ٗ ث٥بٍ٘ط التهبز٢ ضفبٜ قبذم ثب ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ثط التهبز٢

-٣ٔ تٛن٥ٝ ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ زض. قٛز٣ٔ التهبز٢ ضفبٜ قبذم افَٛ ٚ ثٟجٛز ثبػث تطت٥ت ثٝ التهبز٢

 ثٟجٛز ٔٛخجبت ٚ افعا٤ف زازٜ ضا ضٚ٘ك ٞب٢زٚضٜ عَٛ ٔٙبؾت ٞب٢ؾ٥بؾت اػٕبَ ثب زِٚت قٛز

 آٚضز. فطاٞٓ ضا ضفبٜ ٚضؼ٥ت

-٘فت ؾ٥بؾت حٛظ٠ زض وٝ ٔساضا٣٘ؾ٥بؾ٥ت وٝ اؾت ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ا٤ٗ زض ؾ٥بؾت٣ ٞب٢تٛن٥ٝ

 ل٥ٕت ثٝ افعا٤ف ٔٙدط وٝ وٙٙس ز٘جبَ ضا ٞب٣٤ؾ٥بؾت ا٣ِّّٕث٥ٗ ٞب٢ظ٣٘چب٘ٝ زض وٙٙس٣ٔ ٌصاض٢

 تٛن٥ٝ التهبز٢ قبذم ضفبٜ ثط ٔتغ٥ط ا٤ٗ ٔثجت تأث٥ط ز٥ُِ ثٝ ٥٘ع ٘مس٣ٍٙ٤ ٔٛضز زض. قٛز٣ٔ ٘فت

 ا٤ٙىٝ ضٕٗ. ٥ٌطز التهبز ا٘دبْ ٚالؼ٣ ٞب٢ثرف ٥٘بظ ثب ٔتٙبؾ٥٥ت ٘مس٣ٍٙ٤ افعا٤ف قٛز،٣ٔ
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 پص٤طز. نٛضت ثب٤س ٥٘ع آٖ تٛظ٤غ وٙتطَ

ٚوبض، وؿت فضب٢ ثٟجٛز پ٥ٍ٥ط٢ ثب تٛا٘ٙس٣ٔ ٌصاضاٖؾ٥بؾت ؾطٔب٤ٝ، ٔٛخٛز٢ ظ٥ٔٙٝ زض

 وٙٙس. فطاٞٓ وكٛض زض ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ افعا٤ف ثطا٢ ضا ظ٥ٔٙٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ وٝ ثٝ وبٞف وؿط٢ ثٛزخٝ ٚ وٙتطَ تٛضْ وٕه وٙس.  ا٤دبز ٚ اخطا٢ ؾ٥بؾت 

 .ٌصاضاٖ ضا افعا٤ف زٞس تٛا٘س اػتٕبز ؾطٔب٤ٝ ا٤ٗ أط ٣ٔ

ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ  ٌصاض٢ ٚ وبٞف ٞع٤ٙٝ ا٢ وٝ ثٝ تك٤ٛك ؾطٔب٤ٝ ٌٛ٘ٝ ؼ٥٥ٗ ٘طخ ثٟطٜ ثٝت

 .وٕه وٙس

ث٣ٙ٥ ٘تب٤ح  ٞب٢ التهبز٢ ٚ پ٥ف ثطا٢ تح٥ُّ تأث٥طات ؾ٥بؾت DSGE ط٢ اٍِٛٞب٢وبض٥ٌ ثٝ

 .ٔٙظٛض اتربش ته٥ٕٕبت آٌبٞب٘ٝ ٞب ثٝ آٖ
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  :هٌابع

( ثطضؾ٣ اثطات ؾ٥بؾت ٞب٢ پ٣ِٛ ثط 1387احؿبٖ عبٞط٢ فطز ٚ افؿب٘ٝ ٔٛؾ٢ٛ آظاز وؿٕب٣٤) -

، 22قٕبضٜ پ٥بپ٣(، 43)83، هدلِ تحقیقات اقتصادی، ٔتغ٥ط ٞب٢ ولاٖ التهبز٢ 

 137-161نفحبت

( اضظ٤بث٣ اثطات ؾ٥بؾت ٞب٢ پ٣ِٛ زض التهبز ا٤طاٖ زض 1389انغطقبٕٞطاز٢ ٚ ا٤ّٙبظاثطا٣ٕ٥ٞ )  -

، (3)2، باًنی -پضٍّطْای پَلی لبِت ٔسَ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ٥٘ٛو٥ٙع٢، 

 ، 31-56نم

ٌصاض٢ تٛضْ ٚ ت٥ِٛس زض زٚ لبػسٜ سفٞ(، 1396. )ض٥ٕٛت ،٢ٔحٕس؛ س٤ٚخب ،٣طأٟث ؛٘سا بت،٤ -

 ّای ماربزدی اقتصاد،فصلٌاهِ ًظزیِ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ ٚ ت٥ّٛض ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ، 

4(1 :)29-58. 

٥ُ ؾ٥بؾتٟب٢ پ٣ِٛ زض التهبز ا٤طا، (، تح1390ّخب٤ٚس ثٟطا٣ٔ، ٥٘طٜ ؾبزات لط٤ك٣)ثٟبض -

 1-22 نم (،13)5، فصلٌاهِ تحقیقات هذل ساسی اقتصادی)

 ٚ پ٣ِٛ ؾ٥بؾتٟب٢ اثطات ثطضؾ٣"(،1383) عٟطا٘چ٥بٖ ٔٙهٛض ا٥ٔط احٕس؛ ن٣ٕ٥ٕ، ٢خؼفط -

 ؛"ث٥ٟٙٝ وٙتطَ ٘ظط٤ٝ اظ وبضثطز٢ :ا٤طاٖ زض ولاٖ التهبز قبذم ٞب٢ ػٕسٜ ثط ٔب٣ِ ث٥ٟٙٝ

 .213-242 نم، 65قٕبضٜ  تحقیقات اقتصادی؛ هدلِ

( ٔحبؾجٝ ضفبٜ ثب 1395ا٤عز٢)حؿ٥ٗ ٔطظثبٖ، ظٞطا زٞمبٖ قجب٣٘، پط٤ٚع ضؾتٓ ظازٜ، ح٥ٕسضضب  -

فصلٌاهِ هذل ، ؾٙبض٤ٛٞب٢ ٔتفبٚت ؾ٥بؾت ٔب٣ِ زض چبضچٛة ٔسَ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ ٔبَ ث٥ٟٙٝ

 ، 25-51 نم، 36پ٥بپ٣ (،4)10،ساسی اقتصادی

 ( ؾ٥بؾت پ٣ِٛ 1397ٚحؿ٥ٗ ٔطظثبٖ، ظٞطا زٞمبٖ قجب٣٘، پط٤ٚع ضؾتٓ ظازٜ، ح٥ٕسضضب ا٤عز٢) -

 ، 27-56نفحبت (،3)18، فصلٌاهِ پضٍّطْای اقتصادی ،ٔب٣ِ ث٥ٟٙٝ ثب اػٕبَ ٔؿبِٝ ضٔع٢

 پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ث٥ٟٙٝ لبػسٜ تؼ٥٥ٗ"( ؛1388ظٍ٘ٙٝ ) ٔحٕس قىٛض٢؛ حبٔس ٔٙهٛض؛ ػطال٣، ذ٣ّ٥ّ -

؛ 88 قٕبضٜ اقتصادی؛ تحقیقات هدلِ؛  "ث٥ٟٙٝ  وٙتطَ تئٛض٢ اؾتفبزٜ اظ ثب ا٤طاٖ زضالتهبز

   69-94ل 
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( اضظ٤بث٣ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ ثطا٢ التهبز ٥ٔ1393ثٓ ضافؼ٣)ثٟطا٣ٔ،  زا٘ف خؼفط٢،زاٚٚز،خب٤ٚس -

، ا٤طاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ٔجت٣ٙ ثط ازٚاض تدبض٢ حم٥م٣

 .33-65نفحبت  ،(54)14، فصلٌاهِ پضٍّص ّای اقتصادی

(عطاح٣ ٚوب٥ِجطاؾ٥ٖٛ ٔسَ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ 1396ؾ٥س ػ٣ّ ٔس٣٘ ظازٜ،ٟٔطاٖ اثطا٥ٕ٥ٞبٖ) -

 (،25)84 ،اهِ پضٍّطْا ٍ سیاست ّای اقتصادیفصلٌ،تهبزف٣ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ 

 7-42نم

 ٤ه زض اضظ٢ ٚ پ٣ِٛ ( ؾ٥بؾتٟب1395٢٘بزض٤بٖ ) خلا٣ِ ٘بئ٣ٙ٥ ٔحٕسا٥ٔٗ ؾ٥ساحٕسضضب -
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